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摘要：

【行情复盘】

上周纯碱主力合约SA2601价格在1252-1303元/吨之间运行，

价格窄幅震荡。

截至 2025 年 9 月 12 日下午收盘，当周纯碱期货主力合约

SA2601 下跌 12 元/吨，周度跌 0.92%，报收 1290 元/吨。

【基本面分析】

供给方面产量、产能利用率双增，截止到 2025 年 9 月 11 日，

上周国内纯碱产量 76.11 万吨，环比增加 0.93 万吨，涨幅 1.24%。

上周纯碱综合产能利用率 87.29%，前值 86.22%，环比增加 1.07%。

库存情况纯碱库存下降，截止 2025 年 9 月 11 日，国内纯碱

厂家总库存 179.75 万吨，较周一下降 2.56 万吨，跌幅 1.40%。

其中，轻质纯碱 76.30 万吨，环比下跌 0.11 万吨，重质纯碱 103.45

万吨，环比下跌 2.45 万吨。

【综合分析】

短期来看，市场缺乏明确方向性驱动，预计延续震荡格局。

后续需重点关注库存去化持续性、下游需求复苏力度以及行业亏

损是否会引发更多减产行为。

纯碱周报
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一、纯碱供需情况

（一）产量、产能分析

截止到 2025 年 9 月 11 日，当周国内纯碱产量 76.11 万吨，环比增加 0.93 万吨，涨幅

1.24%。其中，轻质碱产量 33.94 万吨，环比减少 0.11 万吨。重质碱产量 42.16 万吨，环

比增加 1.04 万吨。

（数据来源：隆众资讯）

截止到 2025 年 9 月 11 日，当周纯碱综合产能利用率 87.29%，前值 86.22%，环比增加

1.07%。其中氨碱产能利用率 90.84%，环比增加 2.43%，联产产能利用率 77.40%，环比下

跌 1.97%。15 家年产能百万吨及以上规模企业整体产能利用率 88.30%，环比增加 0.83%。
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（数据来源：隆众资讯）

（二）纯碱库存分析

截止到 2025 年 9 月 11 日，国内纯碱厂家总库存 179.75 万吨，较上周一下降 2.56 万

吨，跌幅 1.40%。其中，轻质纯碱 76.30 万吨，环比下跌 0.11 万吨，重质纯碱 103.45 万

吨，环比下跌 2.45 万吨。较前一周四减少 2.46 万吨，跌幅 1.35%。其中，轻质纯碱 76.30

万吨，环比增加 1.28 万吨；重质纯碱 103.45 万吨，环比减少 3.74 万吨。
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（三）出货情况分析

9月 11 日，当周中国纯碱企业出货量 78.57 万吨，环比下跌 1.44%；纯碱整体出货率

为 103.23%，环比-2.81 个百分点。。

（数据来源：隆众资讯）
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（四）利润分析

截至 2025 年 9 月 11 日，中国氨碱法纯碱理论利润-36.30 元/吨，环比增加 0.90 元/

吨。周内成本端原盐价格持稳运行，焦炭价格微幅下移，成本端端震荡走低；纯碱市场情

绪不佳，价格弱稳调整，故氨碱法利润震略有缓和。

中国氨碱法纯碱理论利润统计表

单位：元/吨

工艺 2025/9/4 2025/9/4 涨跌值 涨跌幅

氨碱法 -36.30 -37.20 +0.90 +2.42%

（数据来源：隆众资讯、华龙期货投资咨询部整理）

截至 2025 年 9 月 11 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为-54.50 元/吨，环比下

跌 6.50 元/吨。周内原盐价格维持稳定，煤炭价格震荡下行，成本端走低；纯碱价格弱稳

震荡，副产品氯化铵价格走低，因此联碱法双吨利润呈现下跌。
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中国联碱法纯碱理论利润（双吨）统计表

单位：元/吨

工艺 2025/9/11 2025/9/4 涨跌值 涨跌幅

联碱法 -54.50 -48 -6.50 -13.54%

（数据来源：隆众资讯、华龙期货投资咨询部整理）

二、下游产业情况

（一）浮法玻璃行业产量环比增加

截至 2025 年 9 月 11 日，全国浮法玻璃日产量为 16.02 万吨，比 4 日+0.38%。当周全

国浮法玻璃产量 112.12 万吨，环比+0.38%，同比-4.49%。
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2023-2025 年浮法玻璃日度产量走势图（吨/日）

（二）浮法玻璃行业库存环比下降

截止到 2025 年 9 月 11 日，全国浮法玻璃样本企业总库存 6158.3 万重箱，环比-146.7

万重箱，环比-2.33%，同比-14.94%。折库存天数 26.3 天，较上期-0.6 天。

2023-2025 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）
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三、现货市场情况

国内纯碱主流市场价格走势（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

国内区域价格变动对比表 单位：元/吨

国内区域 区域/类别 9 月 11 日 9 月 4 日 涨跌值 涨跌幅 备注

动力煤 5500 大卡 683 692 -9 -1.30% 元/吨

原盐-井矿盐 华东 250 250 0 0% 元/吨

轻质纯碱

东北 1350 1350 0 0% 含税送到

华北 1200 1200 0 0% 含税出厂

华东 1130 1130 0 0% 含税出厂

华中 1130 1130 0 0% 含税出厂

华南 1350 1350 0 0% 含税出厂

西南 1200 1200 0 0% 含税出厂

西北 980 1000 -20 -2% 含税出厂

重质纯碱

东北 1400 1400 0 0% 含税送到

华北 1300 1300 0 0% 含税送到

华东 1250 1250 0 0% 含税送到

华中 1250 1250 0 0% 含税送到
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四、综合分析

上周纯碱市场呈现供需双弱但边际改善的格局。供应端压力再度显现，周度产量及产

能利用率环比出现明显回升，前期检修装置陆续恢复生产。需求端表现平淡，下游玻璃及

光伏行业采购维持刚需模式，新订单增量有限，市场观望情绪浓厚。企业库存虽较前周有

所下滑，但绝对水平仍处于历史高位区间，特别是轻碱库存继续累积，反映终端需求疲软

态势未改。利润状况进一步恶化，无论氨碱法还是联碱法均未摆脱亏损泥潭，成本支撑力

度有限。市场核心矛盾仍集中在高供应、高库存与弱需求之间的博弈。

短期来看，市场缺乏明确方向性驱动，预计延续震荡格局。后续需重点关注库存去化

持续性、下游需求复苏力度以及行业亏损是否会引发更多减产行为。

操作上建议：

单边：短期可关注价格急跌后的超跌反弹机会，但需谨慎并严格设置止损。

套利：无。

期权：套期保值可考虑构建熊市价差策略。

华南 1400 1400 0 0% 含税送到

西南 1300 1300 0 0% 含税送到

西北 980 1000 -20 -2% 含税出厂

浮法玻璃 中国 1164 1156 +8 +0.69% 元/吨

光伏玻璃 2.0 中国 13 13 0 0% 元/平方米

烧碱 32%碱 江苏 940 930 +10 +1.08% 元/吨

氯化铵-干铵 河南 400 400 0 0% 元/吨

合成氨 江苏 2221 2150 +71 +3.30% 元/吨
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