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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡回落，全周豆油 Y2601 合约下跌 1.51%，

以 8322 元/吨报收，棕榈油 P2601 合约下跌 2.41%以 9296 元/吨

报收，菜油 OI2601 合约上涨 0.40%，以 9857 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：马来西亚棕榈油局（MPOB）公布了马棕 8月数据。

8月马棕产量 185.5 万吨，环比增加 2.35%，如期。出口 132.5 万

吨，环比减少 0.29%，机构预估出口 145 万吨，实际公布的出口

量远小于预期。但 8月马棕表需 49 万吨，几乎是单月最高表需，

最终马棕库存 220.25 万吨，环比增加 4.18%，和预期几乎一致。

马棕榈油下跌 0.09%。

豆油方面：USDA9 月报告显示，本月将 2025/26 年度美国大

豆收割面积上调 20 万英亩至 8030 万英亩，大豆单产下调 0.1 蒲/

英亩至 53.5 蒲/英亩，产量上调 900 万蒲至 43.01 亿蒲。期末库

存上调 1000 万蒲至 3亿蒲。本月全球 2025/26 年度大豆产量下调

52 万吨至 4.2587 亿吨，期末库存下调 91 万吨至 1.24 亿吨。美

豆本周上涨 1.80%。美豆本周上涨 1.80%。

【后市展望】：

本周油脂期价震荡回落，美豆丰产预期与需求疲软压力市场，

中美贸易谈判进展仍是关键变量，马棕油库存高企且出口疲软，

叠加国内三大油脂库存同比显著增长，供应压力持续。需求端表

现平淡，豆棕价差深度倒挂制约棕榈油消费，节前备货对去库支

撑有限。不过随着大豆到港量季节性减少，豆油供应压力或边际

缓解。预计油脂板块整体承压运行，但继续深跌空间有限，关注

主产国出口政策及国内双节备货需求变化。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 09 月 11 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,510 元/吨，较上一交易

日下跌 30 元/吨。豆油主力合约期货价格 8,336 元/吨，环比上涨 80 元/吨。从季节性角度

来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5年相比维持在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 09 月 11 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 9,220 元/吨，较上一交易

日下跌 50 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比

维持在较高水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 09 月 11 日，江苏地区四级菜油现货价格 10,050 元/吨，较上一交易日

上涨 20 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在平均水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 9 月 5 日，全国豆油库存增加 2.30 万吨至 144.30 万吨。2025 年 9 月 10

日，全国棕榈油商业库存增加 4.40 万吨至 64.50 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 9 月 12 日港口进口大豆库 6635620 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 09 月 11 日，张家港地区四级豆油基差 174 元/吨，较上一交易日下

跌 110 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 09 月 11 日，广东地区 24 度棕榈油基差-110 元/吨，较上一交易日

下跌 136 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 09 月 11 日，江苏地区菜油基差 157 元/吨，较上一交易日下跌 103

元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价震荡回落，全周豆油 Y2601 合约下跌 1.51%，以 8322 元/吨报收，棕榈

油 P2601 合约下跌 2.41%以 9296 元/吨报收，菜油 OI2601 合约上涨 0.40%，以 9857 元/吨

报收。

榈油方面：马来西亚棕榈油局（MPOB）公布了马棕 8 月数据。8 月马棕产量 185.5 万

吨，环比增加 2.35%，如期。出口 132.5 万吨，环比减少 0.29%，机构预估出口 145 万吨，

实际公布的出口量远小于预期。但 8月马棕表需 49 万吨，几乎是单月最高表需，最终马棕

库存 220.25 万吨，环比增加 4.18%，和预期几乎一致。马棕榈油下跌 0.09%。

豆油方面：USDA9 月报告显示，本月将 2025/26 年度美国大豆收割面积上调 20 万英亩

至 8030 万英亩，大豆单产下调 0.1 蒲/英亩至 53.5 蒲/英亩，产量上调 900 万蒲至 43.01

亿蒲。将美豆压榨量上调 1500 万蒲达到创纪录的 25.55 亿蒲；将美豆出口量下调 2000 万

蒲至 16.85 亿蒲，创六年来新低；美豆期末库存上调 1000 万蒲至 3亿蒲。本月全球 2025/26

年度大豆产量下调 52 万吨至 4.2587 亿吨，期末库存下调 91 万吨至 1.24 亿吨。美豆本周

上涨 1.80%。

本周油脂期价震荡回落，美豆丰产预期与需求疲软压力市场，中美贸易谈判进展仍是

关键变量，马棕油库存高企且出口疲软，叠加国内三大油脂库存同比显著增长，供应压力

持续。需求端表现平淡，豆棕价差深度倒挂制约棕榈油消费，节前备货对去库支撑有限。

不过随着大豆到港量季节性减少，豆油供应压力或边际缓解。预计油脂板块整体承压运行，

但继续深跌空间有限，关注主产国出口政策及国内双节备货需求变化。
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