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摘要：

基本面：Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 84.45%，环比增加 0.47%，

同比增加 6.22%；高炉炼铁产能利用率 90.86%，环比增加 0.51%，同比增

加 6.41%；钢厂盈利率 58.01%，环比减少 0.86%，同比增加 39.40%；日均

铁水产量 242.36万吨，环比增加 1.34万吨。9月 26日，印尼矿业部长表

示，如果矿产商能符合与该国土地修复基金预存款有关的要求，可以将其

矿业开采许可证由“暂停”状态恢复至“正常”状态。此前，印尼矿业部

暂停了 190份煤炭和矿业开采许可证，理由是这些矿企未能履行修复受矿

业活动破坏土地的义务或遵守生产配额。

后市展望：《钢铁行业稳增长工作方案（2025-2026年）》，提出要加

大炼焦煤等原燃料保供稳价力度，令市场对于反内卷的预期下降，叠加长

假前资金面较为谨慎，原料端短期回落明显，长假前建议保持谨慎。

操作建议：

单边：节前建议观望，警惕长假持仓风险

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）价差分析

基差（干吨）

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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二、重要市场信息

中国人民银行货币政策委员会 2025 年第三季度（总第 110 次）例会于 9月 23 日召开。

会议提到，要落实落细适度宽松的货币政策，加强逆周期调节，更好发挥货币政策工具的

总量和结构双重功能，加大货币财政政策协同配合，促进经济稳定增长和物价处于合理水

平。

国家能源局发布 1-8 月份全国电力工业统计数据。截至 8月底，全国累计发电装机容

量 36.9 亿千瓦，同比增长 18%。其中，太阳能发电装机容量 11.2 亿千瓦，同比增长 48.5%；

风电装机容量 5.8 亿千瓦，同比增长 22.1%。1-8 月份，全国发电设备累计平均利用 2105

小时，比上年同期降低 223 小时。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 3
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截止至 2025 年 8 月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,522 万吨，较上一个月增加 60 万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 92.72 美元/吨，较上一个月增加 1.31 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 08 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,082.9 万吨，较上月减少 51.4 万

吨；巴西铁矿石发运量为 3,235.7 万吨，较上半月增加 535 万吨。

四、需求端情况
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247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

唐山高炉开工率
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上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析
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Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 84.45%，环比增加 0.47%，同比增加 6.22%；高炉

炼铁产能利用率 90.86%，环比增加 0.51%，同比增加 6.41%；钢厂盈利率 58.01%，环比减

少 0.86%，同比增加 39.40%；日均铁水产量 242.36万吨，环比增加 1.34万吨。

Mysteel统计全国 47个港口进口铁矿库存总量 14550.68万吨，环比增加 169.00万吨；

日均疏港量 351.41万吨，增 0.38万吨。Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿库存总量

14000.28万吨，环比增加 199.20万吨；日均疏港量 336.40万吨，降 2.77万吨；在港船舶

数量 96条，降 5条。

9月 26日，印尼矿业部长周五称，如果矿产商能符合与该国土地修复基金预存款有关

的要求，可以将其矿业开采许可证由“暂停”状态恢复至“正常”状态。此前，印尼矿业

部暂停了 190份煤炭和矿业开采许可证，理由是这些矿企未能履行修复受矿业活动破坏土

地的义务或遵守生产配额。

六、后市展望

《钢铁行业稳增长工作方案（2025-2026年）》，提出要加大炼焦煤等原燃料保供稳价

力度，令市场对于反内卷的预期下降，叠加长假前资金面较为谨慎，原料端短期回落明显，

长假前建议保持谨慎。

七、操作策略

单边：节前建议观望，警惕长假持仓风险

套利：观望

期权：观望
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