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摘要：

【行情复盘】

上周，甲醇基本面仍然偏弱，甲醇期货震荡整理，至周五下

午收盘，甲醇加权收于 2314 元/吨，较前一周下跌 0.77%。

【基本面】

上周，国内甲醇装置复产多于检修，甲醇产量上升，供给端

难有支撑。甲醇下游需求延续平稳，需求端支撑同样有限。库存

方面，上周甲醇样本生产企业库存上升，企业待发订单量下降，

印证甲醇供需偏弱。节后港口甲醇库存上升。利润方面，上周甲

醇企业利润仍未有效改善。综合来看，甲醇基本面依旧偏弱，甲

醇现货价震荡运行，对甲醇期货支撑有限。

【后市展望】

预计短期内港口甲醇库存继续累积，维持高位，对价格压制

仍将持续，但下方空间或有限，且随着冬季来临，进口供应存缩

量可能，贸易商有持货意愿，对市场有一定支撑。预计近期国内

甲醇市场或弱势震荡。

【操作策略】

在供需改善带动甲醇港口实质性去库前，甲醇期货价格或偏
弱震荡，可考虑暂时观望。

甲醇周报

https://list.oilchem.net/140/18267/
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一、 甲醇走势回顾

甲醇期货加权走势图 部分区域甲醇价格对比图（元/吨）

（数据来源：博弈大师、隆众资讯）

上周，甲醇基本面仍然偏弱，甲醇期货震荡整理，至周五下午收盘，甲醇

加权收于 2314 元/吨，较前一周下跌 0.77%。

现货方面，节前临近国庆假期，贸易商逐步退市，市场交易清淡，价格变

动有限，节中外轮到货较为集中，港口库存累积，节后在近期高供应压力下，

市场偏弱运行。内地市场表现尚可，西北烯烃需求坚挺，加之企业库存不高，

挺价出货为主。但受盘面大幅下挫影响，下游观望氛围浓厚，销区压价采购为

主。江苏价格波动区间在 2190-2290 元/吨，广东价格波动在 2220-2270 元/

吨。

二、甲醇基本面分析

1、上周国内甲醇产量上升
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据隆众资讯，上周(20251003-1009)中国甲醇产量为 2032905 吨，较上周

增加 103580 吨，装置产能利用率为 89.59%，环比涨 5.36%。上周内甲醇复产

多于检修，产能利用率上涨。

中国甲醇产量及产能利用率周数据趋势图（万吨，%）

（数据来源：隆众资讯）

2、甲醇下游需求较为平稳

据隆众资讯，截止 10月 9日，甲醇下游部分品种产能利用率如下：

烯烃：青海盐湖等前期检修装置陆续重启，MTO 行业整体维持高位开工.

截至 2025 年 10 月 9 日，江浙地区 MTO 装置周均产能利用率 88.08%，较上周

持平，装置均维持负荷运行为主。

二甲醚：二甲醚产能利用率为 4.98%，环比-19.68%。周内新乡心连心、

九江心连心计划内停车检修，贵州天福重启，恢复量小于损失量，故整体产能

利用率下降。

冰醋酸：国庆期间广西华谊二期故障停车，其他装置维持前期负荷，综合

来看，产能利用率窄幅走低。

https://www.oilchem.net/seo-140-7.html?ivk_sa=1024320u
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氯化物：上周甲烷氯化物开工在 88.70%，周内鲁西、江苏富强装置均恢

复稳定运行，其余装置暂无明显波动，整体产能利用率上升。

甲醛：上周甲醛开工率 34.11%。周内固始环宇、安徽庆洋等多套装置短

停检修，山东联亿、山东瀚圣、广东利而安等多套大型装置均有降负操作，损

失量大于恢复量，故整体产能利用率下降。

中国甲醇部分下游品种产能利用率走势图 江浙地区 MTO 装置产能利用率

（数据来源：隆众资讯）

3、上周甲醇样本企业库存上升、待发订单量下降

据隆众资讯，截至 2025 年 10 月 9日，中国甲醇样本生产企业库存 33.94

万吨，较上期增加 1.95 万吨，环比涨 6.08%；样本企业订单待发 11.52 万吨，

较上期减少 15.78 万吨，环比跌 57.79%。
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中国甲醇样本生产企业库存、订单待发与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）

4、上周甲醇港口样本库存上升

据隆众资讯，截止 2025 年 10 月 9日，中国甲醇港口样本库存量：154.32

万吨，较上期+5.10 万吨，环比+3.42%。节后甲醇港口库存积累，周期内外轮

显性卸货计入 58.97 万吨，当前在卸船货已全部计入在内。江苏船发支撑提货

表现良好，浙江地区刚需稳健，集中卸货导致库存积累。华南甲醇库存继续增

加。广东地区进口及内贸船只均有抵港，因台风天气影响部分时间段卸船及提

货，同时主流库区受假期影响提货受限，库存呈现累库。福建地区进口及内贸

补充供应，下游消耗相对平稳，库存波动不大。
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2024-2025 年中国甲醇样本港口库存周数据趋势图（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

5、上周甲醇利润表现差异

据隆众资讯，上周(20250926-1009)，国内甲醇样本周均利润差异化表现，

煤制利润稍有增加，焦炉气制、天然气制理论利润则均有所挤压。数据方面，

周期内西北内蒙古煤制甲醇周均利润为 46.40 元/吨，环比+246.27%；山东煤

制利润均值 50.40 元/吨，环比+16.13%；山西煤制利润均值 15.20 元/吨，环

比-11.63%；河北焦炉气制甲醇周均盈利为 285.00 元/吨，环比-8.06%；西南

天然气制甲醇平均利润为-280 元/吨，环比-13.04%。

https://www.oilchem.net/seo-140-7.html?ivk_sa=1024320u
https://oil.oilchem.net/oil/NG.shtml
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（数据来源：隆众资讯）

三．甲醇走势展望

供给方面，本周国内甲醇装置或复产多于检修，预计本周中国甲醇产量

204.02 万吨左右，产能利用率 89.91%左右，较上周上升。

甲醇下游需求方面，

烯烃：中原乙烯烯烃装置后期存在停车预期，其他装置运行稳定，行业开

工稍有下降。

二甲醚：本周，山东及河北装置提负后恢复正常运行，剩余装置暂无检修

计划，若其他装置无意外停开车，预计整体产能利用率增加。
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冰醋酸：本周广西华谊二期预计恢复，江苏索普存在检修计划，预计整体

产能利用率走低。

甲醛：本周，节日内短停装置重启后恢复正常运行，降负装置也陆续提负，

剩余装置暂无检修计划，预计本周恢复量大于损失量，故预计产能利用率提升。

氯化物：本周，山东金岭大王 24万吨装置存停车计划，广西锦亿 37万吨

装置存停车计划，整体产能利用率预期走低。

本周，中国甲醇样本生产企业库存预计为 33.37 万吨，较本期或小幅去库。

节后物流运输逐步恢复，企业装车与发货效率提升，加之部分中下游存常规补

货需求。同时，西北地区部分装置后续存检修预期，供应端面临缩量，叠加内

蒙古部分烯烃企业外采需求的持续支撑，预计将进一步推动样本企业库存整体

下行。

港口库存方面，预计外轮抵港量仍处高位，港口甲醇库存或继续累库。

综合来看，甲醇基本面改善有限，短期内大概率仍震荡整理。
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