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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2601合约上涨 1.53%。

基本面：10月 10日，Mysteel统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为

9046.19万吨，环比减 990.60万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 299.14

万吨，环比增 0.34万吨；库存消费比 30.24天，环比减 3.35天。上周 247

家钢厂高炉开工率 84.27%，环比减少 0.02%，同比增加 3.48%。据中钢协

数据，9月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1889万吨，平均日产 188.9

万吨，日产环比下降 8.9%；生铁 1817万吨，平均日产 181.7万吨，日产环

比下降 4.9%。

后市展望：虽然节后钢厂会出现一些集中的补库需求，叠加中国矿产

资源集团与矿山的长协谈判对铁矿进口有收紧的担忧预期，但综合来看对

行情短期推动不大，近期铁矿预计以震荡为主。

操作建议：

单边：区间内逢低轻仓试多

套利：多铁矿-空螺纹套利策略

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）价差分析

基差（干吨）

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

交通运输部：将于 10 月 14 日起对涉美船舶收取船舶特别港务费，这是我们维护中国

海运企业合法权益的正当举措。

商务部新闻发言人就美将我多家实体列入出口管制“实体清单”事答记者问：中方敦

促美方尽快纠正错误做法，并将采取必要措施，坚决维护中国实体的合法权益。

9 月中旬起，河北唐山地区再度实施环保限产政策，执行期将持续至 10月 20 日。据

调研了解，节前限产政策执行相对宽松；但进入假期及节后阶段，随着环保限产持续推进，

多数钢厂烧结机限产力度进一步加严，限产比例由 30%提升至 40%-50%。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 8 月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,522 万吨，较上一个月增加 60 万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 92.72 美元/吨，较上一个月增加 1.31 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 09 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,517.1 万吨，较上月增加 434.2

万吨；巴西铁矿石发运量为 2,819.8 万吨，较上半月减少 415.9 万吨。

四、需求端情况
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247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

唐山高炉开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量
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五、基本面分析

截至 10月 8日当周，螺纹钢产量、表需由增转降，厂库、社库由降转增。螺纹产量

203.4万吨，较上周减少 3.62万吨，降幅 1.75%。螺纹钢总库存为 659.64万吨，累库 57.39

万吨。

10月 10日，Mysteel统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9046.19万吨，环比减 990.60

万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 299.14万吨，环比增 0.34万吨；库存消费比 30.24天，

环比减 3.35天。

Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿石库存总量 14024.50万吨，环比增 24.22万吨；

全国 47个港口进口铁矿库存为 14641.08万吨，环比增 90.40万吨。

Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 84.27%，环比上周减少 0.02个百分点，同比去年

增加 3.48个百分点。

据中钢协，2025年 9月下旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1889万吨，平均日产 188.9

万吨，日产环比下降 8.9%；生铁 1817万吨，平均日产 181.7万吨，日产环比下降 4.9%；

钢材 2142万吨，平均日产 214.2万吨，日产环比增长 4.0%。据此估算，本旬全国日产粗钢

234万吨、环比下降 8.9%，日产生铁 218万吨、环比下降 4.9%，日产钢材 414万吨、环比

下降 0.7%。重点统计钢铁企业钢材库存量 1467万吨，环比上一旬减少 62万吨，下降 4.1%；

比年初增加 230万吨，增长 18.6%；比上月同旬减少 31万吨，下降 2.1%；比去年同旬增加

39万吨，增长 2.7%，比前年同旬减少 58万吨，下降 3.8%。重点统计钢铁企业共生产粗钢
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1889万吨，平均日产 188.9万吨，日产环比下降 8.9%；生铁 1817万吨，平均日产 181.7万

吨，日产环比下降 4.9%；钢材 2142万吨，平均日产 214.2万吨，日产环比增长 4.0%。

六、后市展望

虽然节后钢厂会出现一些集中的补库需求，叠加中国矿产资源集团与矿山的长协谈判

对铁矿进口有收紧的担忧预期，但综合来看对行情短期推动不大，近期铁矿预计以震荡为

主。

七、操作策略

单边：区间内逢低轻仓试多

套利：多铁矿-空螺纹套利策略

期权：观望
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