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摘要：

【行情复盘】

上周纯碱主力合约SA2601价格在1196-1254元/吨之间运行，

价格窄幅震荡。

截至 2025 年 10 月 9 日下午收盘，当周纯碱期货主力合约

SA2601 下跌 31 元/吨，周度跌 2.50%，报收 1209 元/吨。

【基本面分析】

供给方面产量、产能利用率持续下行，截止到 2025 年 10 月

16 日，当周国内纯碱产量 74.05 吨，环比下降 3.03 万吨，跌幅

3.93%。纯碱综合产能利用率 84.93%，前值 88.41%，环比下降

3.48%。

库存情况纯碱库存增加，截止到 2025 年 10 月 16 日，国内纯

碱厂家总库存 170.05 万吨，较周一增加 1.59 万吨，涨幅 0.94%。

其中，轻质纯碱 75.98 万吨，环比增加 1.68 万吨，重质纯碱 94.07

万吨，环比下降 0.09 万吨。

【综合分析】

短期来看，虽然供应收缩提供一定支撑，但需求不足制约价

格上行空间，预计市场延续震荡偏弱格局。后续需重点关注库存

去化持续性及行业亏损是否会引发更多减产行为。

纯碱周报
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一、纯碱供需情况

（一）产量、产能分析

截止到 2025 年 10 月 16 日，当周国内纯碱产量 74.05 吨，环比下降 3.03 万吨，跌幅

3.93%。其中，轻质碱产量 32.50 万吨，环比下跌 1.71 万吨。重质碱产量 41.55 万吨，环

比下跌 1.32 万吨。

当周纯碱综合产能利用率 84.93%，前值 88.41%，环比下降 3.48%。其中氨碱产能利用

率 89.42%，环比下跌 1.67%，联产产能利用率 75.74%，环比下跌 3.60%。15 家年产能百万

吨及以上规模企业整体产能利用率 87.94%，环比下跌 2.23%。

（数据来源：隆众资讯）
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（二）纯碱库存分析

截止到 2025 年 10 月 16 日，国内纯碱厂家总库存 170.05 万吨，较周一增加 1.59 万吨，

涨幅 0.94%。其中，轻质纯碱 75.98 万吨，环比增加 1.68 万吨，重质纯碱 94.07 万吨，环

比下降 0.09 万吨。

（数据来源：隆众资讯）

（三）出货情况分析

10 月 16 日报道：当周中国纯碱企业出货量 69.98 万吨，环比减少 1.56%；纯碱整体出

货率为 94.50%，环比+2.27 个百分点。

（数据来源：隆众资讯）
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（四）利润分析

截至 2025 年 10 月 16 日，中国氨碱法纯碱理论利润-29.70 元/吨，环比下跌 0.45 元/

吨。周内成本端原盐价格持稳，无烟煤价格微幅上移，成本端窄幅上行；纯碱价格弱稳维

持，因此氨碱法利润延续弱势。

中国氨碱法纯碱理论利润统计表

单位：元/吨

工艺 2025/10/16 2025/10/9 涨跌值 涨跌幅

氨碱法 -29.70 -29.25 -0.45 -1.54%

（数据来源：隆众资讯）

截至 2025 年 10 月 16 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为-129.50 元/吨，环比

下跌 53 元/吨。周内成本端原盐价格偏稳运行，煤炭价格震荡上行，成本增加；纯碱自身

价格弱稳维持，但副产品氯化铵价格呈现下跌，致使联碱法双吨利润大幅走低。
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中国联碱法纯碱理论利润（双吨）统计表

单位：元/吨

工艺 2025/10/16 2025/10/9 涨跌值 涨跌幅

联碱法 -129.50 -76.50 -53 -69.28%

二、下游产业情况

（一）浮法玻璃行业产量环比增加

截至 2025 年 10 月 16 日，全国浮法玻璃日产量为 16.13 万吨，与 9 日持平。当周

（20251010-1016）全国浮法玻璃产量 112.89 万吨，环比持平，同比-0.62%。

2023-2025 年浮法玻璃日度产量走势图（吨/日）
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（二）浮法玻璃行业库存下降

截止到 2025 年 10 月 16 日，全国浮法玻璃样本企业总库存 6427.6 万重箱，环比+145.2

万重箱，环比+2.31%，同比+11.14%。折库存天数 27.3 天，较上期+0.6 天。

2023-2025 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

三、现货市场情况

国内纯碱主流市场价格走势（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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国内纯碱各区域市场价格周度涨跌表

单位：元/吨

产品 区域/类别 10 月 16 日 10 月 9 日 涨跌值 涨跌幅 备注

动力煤 5500 大卡 723 705 +18 +2.55% 元/吨

原盐-井矿盐 华东 260 250 +10 +4% 元/吨

轻质纯碱

东北 1300 1350 -50 -3.7% 含税送到

华北 1200 1200 0 0% 含税出厂

华东 1130 1130 0 0% 含税出厂

华中 1130 1150 -20 -1.74% 含税出厂

华南 1350 1350 0 0% 含税出厂

西南 1200 1200 0 0% 含税出厂

西北 950 980 -30 -3.065 含税出厂

重质纯碱

东北 1400 1400 0 0% 含税送到

华北 1300 1300 0 0% 含税送到

华东 1250 1250 0 0% 含税送到

华中 1250 1250 0 0% 含税送到

华南 1400 1400 0 0% 含税送到

西南 1300 1300 0 0% 含税送到

西北 950 980 -30 -3.06% 含税出厂

浮法玻璃 中国 1246 1260 -14 -1.11% 元/吨

光伏玻璃 2.0 中国 13 13 0 0% 元/平方米

烧碱 32%碱 江苏 940 940 0 0% 元/吨

氯化铵-干铵 河南 360 380 -20 -5.26% 元/吨

合成氨 江苏 2199 2190 +9 +0.41% 元/吨
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四、综合分析

上周纯碱市场延续供需双弱格局。供应端出现明显收缩，周度产量及产能利用率环比

显著下滑，主要源于部分装置负荷下调及临时检修。然而，需求疲软仍是核心矛盾，下游

采购维持刚需模式，企业出货情况一般，新订单增量有限。尽管供应收缩，但高库存压力

未获缓解，厂家总库存继续累积，特别是轻质碱库存压力更为突出。

利润状况进一步恶化，无论氨碱法还是联碱法均陷入更深亏损，成本支撑力度有限。

氯化铵市场持续低迷，价格走低对联碱法利润形成拖累。市场核心矛盾仍集中在高库存与

弱需求之间的博弈。

短期来看，虽然供应收缩提供一定支撑，但需求不足制约价格上行空间，预计市场延

续震荡偏弱格局。后续需重点关注库存去化持续性及行业亏损是否会引发更多减产行为。

操作上建议：

单边:逢高做空。供强需弱格局未变，反弹后沽空为主。

套利:暂时观望

期权:考虑熊市价差组合。
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