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摘要：

【行情复盘】

上周鸡蛋期货盘面偏弱运行，主力合约正向 JD2512 切换，截

至上周五收盘，主力 JD2511 合约报 2805 元/500 千克，跌 1.02%，

成交量 157777 手，持仓 171242 手；JD2512 合约报 2959 元/500

千克，跌 1.04%。

【基本面分析】

上周主产区鸡蛋均价报 2.86 元/斤，主销区均价为 2.91 元/

斤，周初受多地连续阴雨影响，终端需求疲软，市场走货放缓，

养殖及贸易环节库存一度升至 5天，蛋价承压跌破饲料成本线。

周中天气好转后，下游补货积极性提升，库存逐步消化至 2–3天，

带动蛋价小幅反弹，但整体供需宽松格局未变，价格仍处低位区

间。

【后市展望】

短期来看，当前鸡蛋供应并无明显下降，需求暂无回暖迹象，

国庆假期后市场整体处于季节性消费淡季，终端需求提振不足，

期现价格或延续弱势震荡；中期需等待存栏去化与需求回暖，在

此之前价格仍受牵制。

【操作策略】

单边：空单谨慎持有

套利：观望

期权：构建熊市价差策略



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 1

一、走势回顾

（一）期货价格

鸡蛋期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

上周鸡蛋期货盘面偏弱运行，主力合约正向 JD2512 切换，截至上周五收盘，主力 JD2511

合约报 2805 元/500 千克，跌 1.02%，成交量 157777 手，持仓 171242 手；JD2512 合约报

2959 元/500 千克，跌 1.04%。

（二）现货价格
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周主要产销区鸡蛋价格持续下跌，据 Mysteel 农产品数据，上周主产区鸡蛋均价 2.86

元/斤，环比上涨 0.3 元/斤，涨幅 9.49%；主销区均价 2.91 元/斤，环比下跌 0.25 元/斤，

跌幅 7.91%。

上周初，由于多地出现连续阴雨天气，终端消费需求呈现疲软态势，导致鸡蛋流通速

度放缓。养殖端及贸易环节库存压力随之增加，平均库存天数一度攀升至 5天左右。受此

影响，鸡蛋价格承压下行，甚至跌破饲料成本线，市场看空情绪有所增强。

进入周中，随着天气条件好转，下游采购积极性有所恢复，出现阶段性补货行为，带

动库存逐步消化至 2–3天的合理水平。供需关系的边际改善促使蛋价小幅回升。

（三）鸡苗价格

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周全国重点地区商品代鸡苗均价为 2.76 元/羽，较前周均

价下跌 0.03 元/羽，环比跌幅 1.08%，同比跌幅 23.12%。当前种蛋利用率约为 40%-50%，

个别 60%-70%。

近期鸡苗市场价格维持下行，市场看跌情绪浓厚，尽管上周中蛋价出现短暂反弹，但

并未有效提振养殖端信心，业内对后市预期普遍谨慎，补栏积极性不高，多数养殖户选择
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继续观望。鸡苗市场整体呈现出供过于求的格局，供需矛盾较为突出。种禽企业方面，鸡

苗销售节奏放缓，后续排苗计划一般，多数企业计划排至 11 月中旬。

（四）老母鸡价格

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周代表市场的老母鸡均价为 4.43 元/斤，环比下跌 0.14 元

/斤，跌幅 3.06%。

节后蛋价持续走弱，削弱了养殖端的看涨信心，加之对后市行情预期偏弱，养殖户淘

汰老母鸡的积极性有所提升，市场供应量相对充足。屠宰企业多维持刚性采购，部分厂家

甚至选择停工观望，进一步加剧了供应端压力。随着老母鸡价格逐步跌至低位，养殖端开

始产生惜售情绪，到周尾时出栏积极性有所减弱，供应压力得到一定缓解。
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二、基本面分析

（一）供给端

1.在产蛋鸡存栏情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，9月全国在产蛋鸡存栏量约为 13.13 亿只，环比减幅 0.30%，

同比增幅 8.87%。

从补栏周期来看，10 月份新开产蛋鸡主要对应今年 6月补栏的鸡苗，当期市场处于补

栏淡季，一方面湿热天气增加了育雏难度，另一方面蛋价持续低迷、行业陷入亏损，严重

挫伤了养殖户的补栏信心，导致种鸡场的排苗计划普遍较为平淡。Mysteel 农产品数据显

示，6月鸡苗销量环比下降 4.77%至 4316 万羽，预示 10 月新开产蛋鸡数量将较 9月出现回

落。

2.产区发货量情况
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周主产区代表市场发货量为 6015.19 吨，环比增加 3.09%，

同比减少 20.94%。

上周鸡蛋市场发货量小幅上升，周初，蛋价持续偏弱运行，导致贸易商及下游环节拿

货趋于谨慎，市场整体交投情绪一般，产区货源周转放缓，库存维持高位。随着蛋价进一

步探底，触及部分养殖户的心理底线，低价惜售情绪逐渐增强；同时部分贸易商及冷库方

抄底备货需求开始释放。在这两方面因素共同作用下，产区出货节奏明显加快，发货转为

顺畅，库存水平也随之逐步下降。

3.老母鸡出栏情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周样本点老母鸡总出栏量 60.01 万只，环比增加 2.81%；

平均出栏日龄 497 天，较前周提前 1天。其中平均日龄最高 512 天，最低 488 天。

上周老母鸡出栏量增加且大日龄鸡源减少，养殖端对后市信心不足，顺势淘汰适龄老

鸡。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 6

（二）需求端

1.销区市场销量

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据Mysteel农产品数据，上周鸡蛋销量为6207.55吨，环比增加1.25%，同比减少4.18%。

鸡蛋销量仍受季节性淡季格局主导。周初受节后补货效应结束及天气因素的双重抑制，

市场走货放缓，贸易商采购偏谨慎，致使销量承压下滑，随着蛋价跌至阶段性低位，市场

抄底情绪升温，销量温和回升。

2.销区到货情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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据 Mysteel 农产品数据，上周北京市场到货 92 车，环比增加 6车，增幅为 6.98%；广

东市场到货 453 车，环比减少 20 车，减幅为 4.23%。

上周主要销区市场到货情况呈现分化，北京市场周初受节后阶段性补货带动，到车量

有所上升，随着补货结束，市场一度回归平淡。广东市场整周持续承压，由于节后蛋价偏

弱运行，叠加产区连续降雨影响运输，到车量持续受限。

3.老母鸡屠宰量分析

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品对全国 22 家定点屠宰企业的老母鸡屠宰量统计，上周总屠宰量

207.17 万只，较前周减少 25.65 万只，环比跌幅 11.02%。

上周老母鸡屠宰量环比下降，屠宰企业面对走货不畅和库存压力，普遍谨慎经营，通

过控制开工率来应对市场变化。短期来看，若终端需求未有明显起色，屠宰量可能继续维

持低位运行。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 8

（三）库存情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，截至上周五，全国生产环节库存为 1.29 天，较前日减 0.03

天，减幅 2.27%。流通环节库存为 1.29 天，较前日减 0.11 天，减幅 7.86%。

（四）蛋鸡养殖成本与盈利

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周蛋鸡养殖成本 3.42 元/斤，环比下跌 0.03 元/斤，跌幅

0.87%；养殖盈利-0.56 元/斤，环比下跌 0.26 元/斤，跌幅 86.67%。
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上周全国玉米市场均价为 2219 元/吨，环比下跌 117 元/吨，玉米供应压力凸显，东北

新粮集中上市，华北受阴雨天气影响收割延后，季节性供应压力增大；部分地区气温不利

于储存，农户售粮积极性高；饲料企业采购谨慎，深加工企业按需补库。

上周全国豆粕市场均价为 2989 元/吨，环比上涨 7元/吨，当前豆粕市场处于“高库存”

的现实与“远期供应担忧”的预期之间的博弈，国内豆粕库存仍处于百万吨以上高位，限

制价格上涨；但市场对四季度供应存在担忧，持续关注进口大豆到港情况、油厂的开机率

以及养殖端需求的实质性恢复情况。

后市展望

短期来看，当前鸡蛋供应并无明显下降，需求暂无回暖迹象，国庆假期后市场整体处

于季节性消费淡季，终端需求提振不足，期现价格或延续弱势震荡；中期需等待存栏去化

与需求回暖，在此之前价格仍受牵制。

操作策略

单边：空单谨慎持有

套利：观望

期权：构建熊市价差策略
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