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摘要：

【行情复盘】

上周天然橡胶主力合约 RU2601 价格在 14675-15470 元/吨

之间运行，上周 RU2601 期货价格震荡上行，总体涨幅较大。

截至 2025 年 10 月 24 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合

约 RU2601 报收 15335 元/吨，当周上涨 640 点，涨幅 4.36%。

【后市展望】

上周国内天然橡胶期货主力合约价格震荡上行，涨幅较大。

展望后市，宏观方面，中美经贸磋商、四中全会召开以及

十五五规划助力市场氛围转暖。从基本面来看，供给方面，近

期国内外主产区持续受到天气扰动，上周产区因台风扰动阻碍

割胶，原料收购价格上涨，短期供给端存在较强支撑。但是随

着后续主产区降雨量逐步减少，后续存在较强上量预期。9月天

然橡胶进口数量同比环比均小幅增加。需求方面，上周轮胎企

业开工率较上周均小幅回升，回到节前水平。半钢胎开工平稳，

雪地库存不足，目前加紧排产中。全钢胎企业出货放缓，成品

库存小幅攀升。终端车市方面，9月，我国汽车产销同比环比均

增长。9月中国重卡月度销量同比大幅增长。轮胎出口显著抬升，

终端需求韧性仍强。库存方面，上周上期所库存较上周大幅下

降；中国天然橡胶社会库存和青岛总库存环比均持续下降。

总体来看，由于宏观市场氛围转暖，对大宗商品整体氛围

构成支撑。同时美俄地缘紧张加剧和延期发布 EIA 库存超预期

下降，导致原油大幅拉升带动化工板块集体走强，提振胶价。

基本面上，供给端存在支撑较强，终端消费表现尚可，天然橡

胶库存持续去化。综上所述，预计盘面短期或将震荡偏强运行。

【操作策略】

本周观点：天然橡胶期货主力合约本周或将震荡偏强运行。

操作策略：单边：暂时观望，激进投资者考虑逢低试多；

套利：考虑正套思路；

期权：暂时观望。

橡胶周报



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 1

一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周天然橡胶主力合约 RU2601 价格在 14675-15470 元/吨之间运行，上周 RU2601 期货

价格震荡上行，总体涨幅较大。

截至 2025 年 10 月 24 日上周五下午收盘，天然橡胶主力合约 RU2601 报收 15335 元/

吨，当周上涨 640 点，涨幅 4.36%。
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（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 10 月 24 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 14750 元/吨，较上周上

涨 500 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 18600 元/吨，较上周下跌 200 元/吨；越南 3L

（SVR3L）现货价格 15300 元/吨，较上周上涨 350 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 10 月 24 日，青岛天然橡胶到港价 2060 美元/吨，较上周上涨 10 美元/吨。
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（三）基差价差

天然橡胶基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差较上周小幅扩张。

截至 2025 年 10 月 24 日，二者基差维持在-585 元/吨，较上周扩大 140 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 10 月 24 日，天然橡胶内外盘价格较上周均有小幅上涨。
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二、重要市场信息

1.美国 9 月 CPI 同比上涨 3%，创今年 1 月以来最高，但低于市场预期的 3.1%；核心

CPI 环比放缓至 0.2%，也低于市场预期。9 月服务业通胀放缓至 2021 年 11 月以来的最弱

水平。数据公布后，市场已经完全消化美联储年内剩余时间两次降息 25 个基点的预期。另

外，白宫方面表示，美国政府关门可能导致十月份通胀数据无法公布，这或是历史上首次。

2.标普全球公布数据显示，美国 10 月制造业 PMI 初值 52.2，服务业 PMI 初值 55.2，

综合 PMI 初值 54.8，均较 9月有所回升，且都好于预期。新订单综合指数升至今年以来最

高水平，制造业订单创去年 2月以来最强劲，服务业新业务也实现 2024 年底以来最大增幅。

3.密歇根大学公布数据，美国 10 月消费者信心指数终值从 9 月的 55.1 下滑至五个月

低点 53.6，低于早先公布的初值。现况指标降至 2022 年 8 月以来最低水平。5到 10 年期

通胀预期升至 3.9%。

4.美国总统特朗普表示，期待同中国领导人在下周亚太经合组织领导人非正式会议期

间达成良好的贸易协议，但他并称会晤也可能取消。外交部对此回应称，元首外交对中美

关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美两国元首保持着密切的沟通和交往。关于提到

的具体问题，目前没有可以提供的信息。

5.欧洲信用评级机构 Scope Ratings 将美国信用评级下调一级至 AA-，比该公司的最

高评级低三级。声明称，“公共财政持续恶化和治理标准弱化导致本次下调”。Scope Ratings

在美国政府停摆伊始曾警告称，国会陷入僵局对美国评级展望构成风险。

6.欧洲领导人发表联合声明，支持通过谈判推动俄乌停火。声明表示，各方一致支持

争取公正而持久的和平，并赞同美国总统特朗普提出的立即停火、以当前接触线作为谈判

起点的主张。声明重申，国际边界不应以武力方式改变。

7.经中美双方商定，国务院副总理何立峰将于 10 月 24 日至 27 日率团赴马来西亚与美

方举行经贸磋商。双方将按照今年以来两国元首历次通话重要共识，就中美经贸关系中的

重要问题进行磋商。

8.欧盟宣布在第 19 轮对俄制裁中列单中国企业，并首次制裁中国大型炼油厂和石油贸

易商。商务部对此表示，中方敦促欧方，立即停止列单中国企业，不要在错误的道路上越

走越远。中方将采取必要措施，坚决维护中国企业的正当合法权益，坚决维护自身能源安

全和经济发展。
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9.二十届四中全会公报发布。全会提出了“十五五”时期经济社会发展的主要目标：

高质量发展取得显著成效，科技自立自强水平大幅提高，进一步全面深化改革取得新突破，

社会文明程度明显提升，人民生活品质不断提高，美丽中国建设取得新的重大进展，国家

安全屏障更加巩固。在此基础上再奋斗五年，到二〇三五年实现我国经济实力、科技实力、

国防实力、综合国力和国际影响力大幅跃升，人均国内生产总值达到中等发达国家水平，

人民生活更加幸福美好，基本实现社会主义现代化。

10.国家统计局发布 9月份分年龄组失业率数据，不包含在校生，全国城镇 16-24 岁劳

动力失业率为 17.7%，25-29 岁劳动力失业率为 7.2%，30-59 岁劳动力失业率为 3.9%。

11.国家统计局发布数据，前三季度我国 GDP 同比增长 5.2%，其中，一季度增长 5.4%，

二季度增长 5.2%，三季度增长 4.8%。9 月份，规模以上工业增加值同比增长 6.5%，社会消

费品零售总额增长 3%。前三季度，全国固定资产投资同比下降 0.5%，扣除房地产开发投资

后增长 3%；居民人均可支配收入 32509 元，扣除价格因素实际增长 5.2%。

12.据乘联分会初步预计，10 月狭义乘用车零售市场规模可达 220 万辆左右，环比下

降 2%，其中新能源零售量预计为 132 万左右，渗透率有望提升至 60%左右，或创历史新高。

13.乘联分会秘书长崔东树表示，2025 年 9 月末全国乘用车行业库存 328 万辆，较上

月增 12 万辆，较 2024 年 9 月增 26 万辆，形成库存回升的旺季备货特征。中汽协副秘书长

陈士华称，当前汽车行业经济运行仍面临较大压力。他建议，持续推进稳增长政策各项部

署落地落实，充分挖掘市场增量潜力，呼吁车购税减征政策按照 2026 年 3%、2027 年 7%阶

梯式退出，同时加强内卷综合整治，强化政策引导与监管。

14.中汽协公布数据显示，9月，我国汽车产销分别完成 327.6 万辆和 322.6 万辆，同

比分别增长 17.1%和 14.9%。汽车产销历史同期首次超过 300 万辆，月度同比增速已连续 5

个月保持 10%以上。9 月新能源汽车产销分别为 161.7 万辆和 160.4 万辆，同比分别增长

23.7%和 24.6%，创历史新高。

15.据第一商用车网初步统计，2025 年 9 月份，我国重卡市场共计销售 10.5 万辆左右

（批发口径，包含出口和新能源），环比今年 8 月上涨 15%，比上年同期的 5.8 万辆大幅

增长约 82%。

截止到目前，重卡市场已经实现了六连涨，4 月份销量同比增长 6.5%，5 月份同比增

长 13.6%，6 月份同比增长 37%，7 月份销量同比增长 46%，8 月份销量同比增长 47%，9 月

份则同比上涨了 82%，4-9 月份近六个月的平均增速高达 39%。
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累计来看，今年 1-9 月，我国重卡市场累计销量超过了 80 万辆，达到 82.1 万辆，同

比增长约 20%，全年销量超过 100 万辆毫无悬念，并且按照这个趋势来看的话，2025 年的

重卡行业很有机会冲击 110 万辆的总销量规模。

16.商务部介绍，截至 10 月 22 日，2025 年汽车以旧换新补贴申请量突破 1000 万份。

2025 年汽车以旧换新中，新能源汽车占比达 57.2%，9 月新能源乘用车零售市场渗透率达

57.8%，实现七连增。

（注：以上信息来源于 Wind 资讯。）

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 8 月 31 日，天然橡胶主要生产国产量变化情况如下：泰国主产区产量较

上月微幅下降；印度尼西亚主产区产量较上月小幅下降；马来西亚主产区产量较上月微幅

下降；印度主产区产量较上月小幅增长；越南主产区产量较上月微幅增长；中国主产区产

量较上月小幅增长。天然橡胶主产国 2025 年 8 月总产量 98.7 万吨，较上月的 92.7 万吨增

长 6万吨，增幅 6.47%，增速小幅下降。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 9 月 30 日，合成橡胶中国月度产量为 77.4 万吨，同比增加 13.5%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 9 月 30 日，合成橡胶中国累计产量为 661.6 万吨，同比增加 11.2%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 9 月 30 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 1.06 万吨，环比上升 13.98%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 10 月 23 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率为 73.67%，较上周上升 0.95%；

全钢胎汽车轮胎企业开工率为 65.58%，较上周上升 1.06%。
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中国汽车月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年9月30日，中国汽车月度产量327.58万辆，同比增长17.15%，环比增长16.35%。

中国汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年9月30日，中国汽车月度销量322.64万辆，同比增长14.86%，环比增长12.94%。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 10

中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至2025年9月30日，中国重卡月度销量105583辆，同比增长82.95%，环比增长15.24%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 9 月 30 日，中国轮胎外胎月度产量为 10348.7 万条，同比上升 0.2%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 9 月 30 日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为 5630 万条，环比下降 10.65%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

国内天然橡胶库存

数据来源：Wind资讯、隆众资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 10 月 24 日，上期所天然橡胶期货库存 124020 吨，较上周下降 10980 吨。

截至 2025 年 10 月 19 日，中国天然橡胶社会库存 105 万吨，环比下降 3 万吨，降幅

2.8%。其中中国深色胶社会总库存为 64 万吨，环比降 2.9%；中国浅色胶社会总库存为 41

万吨，环比降 3%。

截至 2025 年 10 月 19 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 43.75 万吨，环比

上期减少 1.86 万吨，降幅 4.07%。其中保税区库存 6.96 万吨，降幅 1.70%；一般贸易库存

36.79 万吨，降幅 4.51%。
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六、基本面分析

从供给端来看，目前全球天然橡胶产区仍处于供应旺季，近期国内外主产区持续受到

天气扰动，上周产区因台风扰动阻碍割胶，原料收购价格上涨，短期供给端存在较强支撑。

但是随着后续主产区降雨量逐步减少，后续存在较强上量预期。进口方面来看，2025 年 9

月中国进口天然及合成橡胶合计 74.2 万吨，环比增加 7.8 万吨，增幅 11.7%。同比增加 12.8

万吨，增幅 20.8%。今年 1-9 月，中国累计进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 611.5 万

吨，同比增加 98.6 万吨，增幅 19.2%。

从需求端来看，上周轮胎企业开工率较上周均小幅回升，回到节前水平。半钢胎开工

平稳，雪地库存不足，目前加紧排产中。全钢胎企业出货放缓，成品库存小幅攀升。多家

全钢胎企业发布涨价通知，幅度在 2%左右。终端车市方面，9月，我国汽车产销分别完成

327.6 万辆和 322.6 万辆，同比分别增长 17.1%和 14.9%。9 月中国重卡月度销量同比增长

82.95%，环比增长 15.24%。据中国海关总署数据显示，2025 年前 9个月中国橡胶轮胎出口

量达 728 万吨，同比增长 5%。

从库存方面来看，上周上期所库存较上周大幅下降；中国天然橡胶社会库存和青岛总

库存环比均持续下降。

七、后市展望

上周国内天然橡胶期货主力合约价格震荡上行，总体涨幅较大。

展望后市，宏观方面，中美经贸磋商、四中全会召开以及十五五规划助力市场氛围转

暖。从基本面来看，供给方面，近期国内外主产区持续受到天气扰动，上周产区因台风扰

动阻碍割胶，原料收购价格上涨，短期供给端存在较强支撑。但是随着后续主产区降雨量

逐步减少，后续存在较强上量预期。9 月天然橡胶进口数量同比环比均小幅增加。需求方

面，上周轮胎企业开工率较上周均小幅回升，回到节前水平。半钢胎开工平稳，雪地库存

不足，目前加紧排产中。全钢胎企业出货放缓，成品库存小幅攀升。多家全钢胎企业发布

涨价通知，幅度在 2%左右。终端车市方面，9 月，我国汽车产销同比环比均增长。9 月中

国重卡月度销量同比大幅增长。轮胎出口显著抬升，终端需求韧性仍强。库存方面，上周

上期所库存较上周大幅下降；中国天然橡胶社会库存和青岛总库存环比均持续下降。

总体来看，由于宏观市场氛围转暖，对大宗商品整体氛围构成支撑。同时美俄地缘紧

张加剧和延期发布 EIA 库存超预期下降，导致原油大幅拉升带动化工板块集体走强，提振
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胶价。基本面上，供给端存在支撑较强，终端消费表现尚可，天然橡胶库存持续去化。综

上所述，预计盘面短期或将震荡偏强运行。

后续重点关注中美会谈进展情况、橡胶主产区天气扰动情况、终端需求变化情况和零

关税政策推进情况。

八、观点及操作策略

本周观点：预计天然橡胶期货主力合约短期或将震荡偏强运行。

操作策略：

单边：暂时观望，激进投资者考虑逢低试多；

套利：考虑正套思路；

期权：暂时观望。
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