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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡回落，全周豆油 Y2601 合约下跌 0.75%，

以 8196 元/吨报收，棕榈油 P2509 合约下跌 2.00%以 9122 元/吨

报收，菜油 OI2509 合约下跌 1.01%，以 9761 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面： 马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来

西亚 10 月 1-20 日棕榈油产量预估增加 10.77%，其中马来半岛增

加 4.54%，沙巴增加 21.99%，沙捞越增加 16.69%，婆罗洲增加

20.45%。马棕榈油下跌 2.08%。

豆油方面：二季度以来，国内加大了对南美大豆的采购力度。

三季度为进口大豆季节性缩减期，但 8—9月国内大豆进口和到港

量仍维持近年来历史高位。海关总署公布的数据显示，2025 年 9

月我国大豆进口量为 1287 万吨，其中从巴西进口 1096 万吨，同

比增长 29.8%，占总进口量的 85.2%；从阿根廷进口 117 万吨，同

比增长 91.5%，占总进口量的 9.1%；未进口美国大豆，为 2018 年

11 月以来历史同期首次未有美豆到港。美豆本周上涨 3.87%。

【后市展望】：

本周油脂期价震荡回落，国内油厂大豆压榨量回升至 200 万

吨以上高位，叠加豆油库存仍然较高，现货供应充足。整体而言，

马来西亚棕榈油产量增幅大于出口增幅，国内棕榈油性价比下降，

需求回落库存攀升。进口澳大利亚菜籽和俄罗斯菜油有助于缓解

国内菜油供应收紧预期，菜油期货价格重心持续下移。豆油库存

较常年偏高，需求表现偏弱，国内油脂板块整体震荡偏弱的可能

较大。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 10 月 24 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,420 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比维持在

较低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 10 月 24 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 9,000 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比维持在

较低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 10 月 24 日，江苏地区四级菜油现货价格 10,090 元/吨，较上一交易日

上涨 30 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 10 月 17 日，全国豆油库存减少 4.60 万吨至 141.70 万吨。2025 年 10 月

22 日，全国棕榈油商业库存增加 2.80 万吨至 62.00 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 10 月 24 日港口进口大豆库 8112730 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 10 月 24 日，张家港地区四级豆油基差 226 元/吨，较上一交易日下

跌 6元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5年相比维持在较低

水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 10 月 24 日，广东地区 24 度棕榈油基差-122 元/吨，较上一交易日

上涨 10 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在

较低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 10 月 24 日，江苏地区菜油基差 329 元/吨，较上一交易日上涨 26 元

/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价震荡回落，全周豆油 Y2601 合约下跌 0.75%，以 8196 元/吨报收，棕榈

油 P2509 合约下跌 2.00%以 9122 元/吨报收，菜油 OI2509 合约下跌 1.01%，以 9761 元/吨

报收。

榈油方面： 马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 10 月 1-20 日棕榈油

产量预估增加 10.77%，其中马来半岛增加 4.54%，沙巴增加 21.99%，沙捞越增加 16.69%，

婆罗洲增加 20.45%。马棕榈油下跌 2.08%。

豆油方面：二季度以来，国内加大了对南美大豆的采购力度。三季度为进口大豆季节

性缩减期，但 8—9月国内大豆进口和到港量仍维持近年来历史高位。海关总署公布的数据

显示，2025年9月我国大豆进口量为1287万吨，其中从巴西进口1096万吨，同比增长29.8%，

占总进口量的 85.2%；从阿根廷进口 117 万吨，同比增长 91.5%，占总进口量的 9.1%；未

进口美国大豆，为 2018 年 11 月以来历史同期首次未有美豆到港。美豆本周上涨 3.87%。

本周油脂期价震荡回落，国际市场：棕榈油主产国处于增产季末期，产量有所下滑，

供给偏紧。而 2025/26 年度加拿大油菜籽产量将达 2010 万吨，较上年度增产近 100 万吨，

供给预期宽松，国际油菜籽价格偏弱。国内油厂大豆压榨量回升至 200 万吨以上高位，叠

加豆油库存仍然较高，现货供应充足。整体而言，马来西亚棕榈油产量增幅大于出口增幅，

国内棕榈油性价比下降，需求回落库存攀升。进口澳大利亚菜籽和俄罗斯菜油有助于缓解

国内菜油供应收紧预期，菜油期货价格重心持续下移。豆油库存较常年偏高，需求表现偏

弱，国内油脂板块整体震荡偏弱的可能较大。
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