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摘要：

【行情复盘】

10 月，鸡蛋期货主力合约由 2511 换月 2512 合约，盘面最低

下探至 2880 元/500 千克，随后开始反弹，截至 10 月 31 日收盘，

鸡蛋主力 JD2512 合约报收 3146 元/500 千克，跌 0.29%。

【基本面分析】

上月主产区鸡蛋均价为 2.99 元/斤，环比下跌 0.53 元/斤，

月度跌幅 16.83%；主销区市场均价为 3.02 元/斤，环比下跌 0.48

元/斤，跌幅 13.71%；淘汰鸡均价 4.39 元/斤，环比下跌 0.26 元

/斤；鸡苗均价 2.75 元/羽，环比下跌 6.78%、同比下跌 23.18%，

10 月鸡蛋步入季节性需求淡季，长假后市场需求快速回落，且无

节日利好支撑，终端采购积极性不足，且前期在产蛋鸡存栏量虽

小幅下降，但整体供给规模仍处高位，短期鸡蛋供给未出现明显

收缩。

【后市展望】

从基本面来看，蛋价自月中旬触及低位，随着天气转凉存储

条件改善，下游采购商及冷库方入场抄底备货，对价格形成短期

支撑，但产能压力仍存，供应端无实质性改善，短期盘面上涨幅

度相对有限，关注 3200 压力位附近盘面表现。

【操作策略】

单边：暂时观望，中长期逢高偏空思路

套利：观望

期权：观望

鸡蛋月报
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一、行情回顾

（一）期货价格

鸡蛋期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

10 月，鸡蛋期货主力合约由 2511 换月 2512 合约，盘面最低下探至 2880 元/500 千克，

随后开始反弹，截至10月31日收盘，鸡蛋主力JD2512合约报收3146元/500千克，跌0.29%。

（二）现货价格

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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上月主产区鸡蛋均价为 2.99 元/斤，环比下跌 0.53 元/斤，月度跌幅 16.83%；主销区

市场均价为 3.02 元/斤，环比下跌 0.48 元/斤，跌幅 13.71%。10 月鸡蛋步入季节性需求淡

季，长假后市场需求快速回落，且无节日利好支撑，终端采购积极性不足，且前期在产蛋

鸡存栏量虽小幅下降，但整体供给规模仍处高位，短期鸡蛋供给未出现明显收缩。

（三）老母鸡价格分析

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，10 月全国主产区淘汰鸡均价为 4.39 元/斤，环比下跌 0.26

元/斤，跌幅 5.59%。

长假后蛋鸡市场需求走弱，月初至月中，老母鸡价格承压运行，终端消费复苏不及预

期，屠宰企业多对后市谨慎观望。进入下旬后，随着市场价格逐步触底，养户惜售情绪显

现，加之蛋价出现阶段性回升，促使老母鸡价格小幅反弹。

https://www.mysteel.com/
https://ncp.mysteel.com/
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（四）鸡苗价格分析

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，10 月商品代蛋鸡苗均价 2.75 元/羽，较前月价格下跌 0.20

元/羽，环比跌幅 6.78%，同比跌幅 23.18%。

鸡苗下游需求低迷，养殖端处于亏损区间，普遍对后市预期偏弱，补栏心态消极，鸡

苗价格延续弱势。

二、基本面分析

（一）供给端

1.在产蛋鸡存栏情况

https://www.mysteel.com/
https://ncp.mysteel.com/
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，10 月全国在产蛋鸡存栏量约为 13.11 亿只，环比减幅 0.15%，

同比增幅 8.8%。

10 月蛋鸡存栏量依旧处在近五年均值高位，供应压力未明显好转，从新增产能来看，

10 月新开产蛋鸡对应今年 6月前后的补栏鸡苗，6月正值补栏淡季，叠加蛋价创五年低位，

养殖户补栏意愿不足，导致新开产数量同比下滑。

2.鸡苗销量情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，10 月鸡苗总销量 3588 万羽，环比减少 5.08%；种蛋利用率较

低，40%-50%左右。

10 月鸡苗销量环比减少，月内蛋价持续低位，养殖端补栏心态消极，大型规模化企业

由于有连续生产计划，仍保持着一定的刚性补栏需求。中小型养殖场则因资金和风险承受

能力较弱，选择空栏观望甚至加速淘汰老鸡，导致鸡苗需求难以有效提振。
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3.老母鸡出栏情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，10 月样本点老母鸡总出栏量 266.75 万只，环比增加 8.69%；

平均出栏日龄 497 天，较 9月提前 2天；月内平均日龄最高 515 天，最低 485 天。

进入 10 月，蛋价与老母鸡价格同步走低，蛋鸡养殖行业再度陷入亏损且亏损空间持续

扩大，导致养户对后市信心不足，加快老鸡淘汰节奏。

（二）需求端

1.销区市场到车量

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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据 Mysteel 农产品数据，10 月北京与广东两大鸡蛋消费市场到货量呈现分化，北京市

场到货 396 车，较 9月到车量增加 11 车，增幅 2.86%；广东市场到货 2175 车，较 9月到

车量减少 47 车，减幅 2.12%。

2.销区市场销量

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，10 月销区销量合计为 28.09 千吨，较 9月销量减少 0.47 千

吨，环比减幅 1.65%，同比减幅 7.14%。

（三）蛋鸡养殖成本与利润

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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据 Mysteel 农产品数据，10 月蛋鸡养殖成本 3.43 元/斤，较 9月下跌 0.09 元/斤，跌

幅 2.56%，养殖盈利-0.43 元/斤。

玉米月均价 2250 元/吨，环比下跌 102 元/吨，跌幅 4.34%，东北新粮上量较大，短期

市场供应压力增大，华北地区月中上旬的持续阴雨天气影响玉米质量和晾晒，深加工企业

压价收购，价格持续下跌，销区玉米价格随产区走弱。

豆粕月均价为 2984 元/吨，环比下跌 35 元/吨，跌幅 1.16%。10 月国内大豆到港充裕、

油厂高开机致豆粕库存压盘，饲料价格走低，蛋鸡养殖成本环比下降。

（四）库存情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，截至 10 月 31 日，生产环节库存为 1.03 天，较 9月 30 日持

平；流通环节库存为 1.16 天，较 9月减少 5.69%。

后市展望

从基本面来看，蛋价自月中旬触及低位，随着天气转凉存储条件改善，下游采购商及

冷库方入场抄底备货，对价格形成短期支撑，但产能压力仍存，供应端无实质性改善，短

期盘面上涨幅度相对有限，关注 3200 压力位附近盘面表现。
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