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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2601合约上涨 3.69%。

基本面：上周 247家钢厂高炉开工率 81.75%，环比减少 2.96%，同比

减少 0.69% ；高炉炼铁产能利用率 88.61%，环比减少 1.33%，同比增加

0.21%；钢厂盈利率 45.02%，环比减少 2.60%，同比减少 16.02%；日均铁

水产量 236.36万吨，环比减少 3.54万吨。Mysteel统计全国 45个港口进

口铁矿库存总量 14542.48万吨，环比增加 118.89万吨；日均疏港量 320.16

万吨，增 7.51万吨。

后市展望：近期全球铁矿石发运量环比增加，处于近三年同期高位水

平，需求端，唐山环保限产暂时解除，下周全国铁水产量环比或窄幅波动。

库存端，47港港口铁矿石库存环比延续累库趋势，预计近期铁矿石价格或

偏弱震荡。

单边：关注 850元/吨附近上方压力

套利：多原料—空螺纹套利策略

期权：观望
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

（二）价差分析

基差（干吨）
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

据央视新闻，10 月 30 日上午，国家主席习近平在釜山同美国总统特朗普举行会晤。

习近平强调，中国的发展振兴同特朗普总统要实现的“让美国再次伟大”是并行不悖的，

中美两国完全可以相互成就、共同繁荣。中美两国应当做伙伴、做朋友，这是历史的启示，

也是现实的需要。我愿继续同特朗普总统一道，为中美关系打下一个稳固的基础，也为我

们两国各自发展营造良好的环境。

中国钢铁工业协会副会长兼秘书长姜维 31 日表示，今年前三季度我国钢铁产量同比下

降、表观消费量持续下降。据国家统计局数据，前三季度，全国累计生产粗钢 7.46 亿吨，

同比下降 2.9%，预计全年仍将保持同比下降，实现粗钢产量调控目标。

商务部新闻发言人就中美吉隆坡经贸磋商联合安排答记者问。发言人表示，美方将暂

停实施其 9 月 29 日公布的出口管制 50%穿透性规则一年。中方将暂停实施 10 月 9 日公布

的相关出口管制等措施一年，并将研究细化具体方案。美方将暂停实施其对华海事、物流



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

和造船业 301 调查措施一年。美方暂停实施相关措施后，中方也将相应暂停实施针对美方

的反制措施一年。

新型政策性金融工具落地满月，目前，国开新型政策性金融工具、进银新型政策性金

融工具、农发新型政策性金融工具分别投放 2500 亿元、1000 亿元、1500 亿元等总计 5000

亿元新型政策性金融工具已全部完成投放，有力支持了一批重点领域和薄弱环节项目建设，

预计将拉动项目总投资超 7万亿元。

10 月 30 日，《河南省钢铁产业提质升级行动计划》印发。《计划》提到，到 2025 年

年底，全省钢铁行业能效基准水平以下产能完成技术改造或淘汰退出，企业超低排放改造

基本完成。到 2027 年，产业布局进一步优化，低效产能基本出清。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

9 月，铁矿砂及精矿进口数量为 11,633 万吨，较上一个月增加 1,111 万吨；铁矿砂

及精矿进口均价为 96.95 美元/吨，较上一个月增加 4.23 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。
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截止至 2025 年 09 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,517.1 万吨，较上月增加 434.2

万吨；巴西铁矿石发运量为 2,819.8 万吨，较上半月减少 415.9 万吨。

四、需求端情况

247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

唐山高炉开工率
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上海终端线螺采购量

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，2025年 10月份为

49.2%，环比上升 1.5%，结束连续 2个月环比下降态势，行业运行有所恢复。

上周铁矿石价格环比持涨运行，截至 10月 31日，62%澳粉远期价格指数 106.3美元/

吨，环比上涨 2.3美元/吨，涨幅 2.21%。上周铁矿石价格在 105-107美元/吨区间，10月均

价为 104.8美元/吨。
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Mysteel统计全国 47个港口进口铁矿库存总量 15272.93万吨，环比增加 163.44万吨；

日均疏港量 331.22万吨，增 9.15万吨。Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿库存总量

14542.48万吨，环比增加 118.89万吨；日均疏港量 320.16万吨，增 7.51万吨；在港船舶

数量 118条，增 11条。

上周 247家钢厂高炉开工率 81.75%，环比减少 2.96%，同比减少 0.69% ；高炉炼铁产

能利用率 88.61%，环比减少 1.33%，同比增加 0.21%；钢厂盈利率 45.02%，环比减少 2.60%，

同比减少 16.02%；日均铁水产量 236.36万吨，环比减少 3.54万吨。

六、后市展望

近期全球铁矿石发运量环比增加，处于近三年同期高位水平，需求端，唐山环保限产

暂时解除，下周全国铁水产量环比或窄幅波动。库存端，47港港口铁矿石库存环比延续累

库趋势，预计近期铁矿石价格或偏弱震荡。

七、操作策略

单边：关注 850元/吨附近上方压力

套利：多原料—空螺纹套利策略

期权：观望

免责声明

此报告著作权归华龙期货股份有限公司所有，未经华龙期货股份有限公司的书面授权，

任何人不得更改或以任何方式发送、复印、传播本报告的内容。此报告中所使用的商标、

标记均为华龙期货股份有限公司的商标、标记。

此报告所载内容仅作参考之用，并不构成对任何人的投资建议，且华龙期货股份有限

公司不因接收人收到此报告而视其为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限公司认为可靠，但华龙期

货股份有限公司及研究人员对这些信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本

报告包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预

测均反映本报告发布时的资料、意见和预测，可能在随后会做出调整。此报告中的操作建

议为研究人员利用相关公开信息分析得出，仅供参考，据此入市风险自负。
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此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑问应咨询独

立投资顾问。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担

保，此报告不构成给予阁下的私人咨询建议。

联系我们

机构名称 地址 联系电话 邮编

兰州总部

甘肃省兰州市城关区东岗西路街道天水中路3号

第2单元30层001室 4000-345-200 730000

深圳分公司 深圳市南山区粤海街道大冲社区大冲商务中心

（三期）4栋17B、17C1702
0755-88608696 518000

宁夏分公司 银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部 中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211
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