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摘要：

【行情复盘】：

本周油脂期价震荡下跌，全周豆油 Y2601 合约下跌 0.81%，

以 8128 元/吨报收，棕榈油 P2601 合约下跌 3.92%以 8764 元/吨

报收，菜油 OI2601 合约下跌 3.47%，以 9422 元/吨报收。

【重要资讯】：

榈油方面：马来西亚独立检验机构 Amspec 表示，马来西亚

10 月 1-31 日的棕榈油出口量为 1501945 吨，上月同期为 1439845

吨，环比增加 4.31%。马棕榈油下跌 4.86%。

豆油方面：美国财政部长斯科特·贝森特确认，中国已同意

在本季（截至明年 1月）采购 1200 万吨美国大豆，并在未来三年

每年至少采购2500万吨美国大豆。这一承诺为价值逾120亿美元、

但因贸易摩擦而一度中断的中美大豆贸易重启铺平了道路，对于

面临巨大财务压力的美国农民无疑是一场及时雨。美豆本周上涨

5.147%。

【后市展望】：

本周油脂期价震荡下跌，当前产地利空消息云集，国内豆油

和棕榈油库存偏高，市场供应宽松，加之 12 月起澳大利亚菜籽将

陆续到港，进一步缓解了菜系供应紧张预期，市场整体缺乏有力

支撑。中期来看，市场关注点将集中于东南亚产区棕榈油的实际

产量变化、主要消费国的需求情况，以及印尼 B50 生物柴油政策

的最终落地情况。若 B50 生物柴油政策推进不及预期或产地持续

增产，油脂市场中长期的供需平衡表或将重构。在明确利多出现

前，预计油脂板块整体承压运行。

油脂周报
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一、现货分析：

截止至 2025 年 10 月 31 日，张家港地区四级豆油现货价格 8,370 元/吨，较上一交易

日无变化。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油现货价格较近 5 年相比维持在

较低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 10 月 31 日，广东地区 24 度棕榈油现货价格 8,700 元/吨，较上一交易

日下跌 50 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油现货价格较近 5年相比

维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 10 月 31 日，江苏地区四级菜油现货价格 9,780 元/吨，较上一交易日

下跌 120 元/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区四级菜油现货价格较近 5年相比维持

在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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二、其他数据：

截至 2025 年 10 月 24 日，全国豆油库存增加 6.70 万吨至 148.40 万吨。2025 年 10 月

29 日，全国棕榈油商业库存增加 1.90 万吨至 63.90 万吨。

数据来源：WIND 咨讯

截至 2025 年 10 月 31 日港口进口大豆库 8402200 吨。

数据来源：WIND 咨讯
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截止至 2025 年 10 月 31 日，张家港地区四级豆油基差 242 元/吨，较上一交易日上

涨 40 元/吨。从季节性角度来分析，当前张家港地区四级豆油基差较近 5 年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 10 月 31 日，广东地区 24 度棕榈油基差-64 元/吨，较上一交易日上

涨 14 元/吨。从季节性角度来分析，当前广东地区 24 度棕榈油基差较近 5年相比维持在较

低水平。

数据来源：WIND 咨讯

截止至 2025 年 10 月 31 日，江苏地区菜油基差 358 元/吨，较上一交易日下跌 13 元

/吨。从季节性角度来分析，当前江苏地区菜油基差较近 5年相比维持在较低水平。

数据来源：WIND 咨讯
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三、综合分析：

数据来源：博易大师

本周油脂期价震荡下跌，全周豆油 Y2601 合约下跌 0.81%，以 8128 元/吨报收，棕榈

油 P2601 合约下跌 3.92%以 8764 元/吨报收，菜油 OI2601 合约下跌 3.47%，以 9422 元/吨

报收。

榈油方面：马来西亚独立检验机构 Amspec 表示，马来西亚 10 月 1-31 日的棕榈油出口

量为 1501945 吨，上月同期为 1439845 吨，环比增加 4.31%。印尼棕榈油协会（GAPKI）近

日表示，受益于有利天气，2025 年印尼棕榈油产量预计将增长 10%，至 5600 万吨，较此前

预估上调约 240 万吨。马棕榈油下跌 4.86%。

豆油方面：美国财政部长斯科特·贝森特确认，中国已同意在本季（截至明年 1 月）

采购 1200 万吨美国大豆，并在未来三年每年至少采购 2500 万吨美国大豆。这一承诺为价

值逾 120 亿美元、但因贸易摩擦而一度中断的中美大豆贸易重启铺平了道路，对于面临巨

大财务压力的美国农民无疑是一场及时雨。贝森特还表示，除中国外，东南亚多国也计划

采购 1900 万吨美国大豆，尽管尚未明确时间表。此举显示美国也在努力开拓其他亚洲市场，

减少对单一买家的依赖。美豆本周上涨 5.14%。

本周油脂期价震荡下跌，当前产地利空消息云集，国内豆油和棕榈油库存偏高，市场

供应宽松，加之 12 月起澳大利亚菜籽将陆续到港，进一步缓解了菜系供应紧张预期，市场

整体缺乏有力支撑。中期来看，市场关注点将集中于东南亚产区棕榈油的实际产量变化、

主要消费国的需求情况，以及印尼 B50 生物柴油政策的最终落地情况。若 B50 生物柴油政

策推进不及预期或产地持续增产，油脂市场中长期的供需平衡表或将重构。在明确利多出

现前，预计油脂板块整体承压运行。
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