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摘要：

【行情复盘】

上周纯碱主力合约SA2601价格在1161-1194元/吨之间运行，

价格窄幅震荡。

截至 2025 年 11 月 28 日下午收盘，当周纯碱期货主力合约

SA2601 上涨 7元/吨，周度涨 0.60%，报收 1177 元/吨。

【基本面分析】

供给方面产量、产能利用率环比延续回落趋势，截止到 2025

年 11 月 27 日，国内纯碱产量 69.81 吨，环比下降 2.27 万吨，跌

幅 3.15%。纯碱综合产能利用率 80.08%，上周 82.68%，环比下降

2.60%。

库存情况延续回落，截止到 2025 年 11 月 27 日，当周国内纯

碱厂家总库存 158.74 万吨，较周一下降 2.83 万吨，跌幅 1.75%。

其中，轻质纯碱 74.06 万吨，环比下降 0.02 万吨，重质纯碱 84.68

万吨，环比下降 2.81 万吨。

【综合分析】

短期来看，纯碱市场预计维持低位震荡运行。一方面，浮法

玻璃集中冷修带来的需求收缩与新产能投放预期的双重压力仍

存。另一方面，出口市场的增长与碳酸锂等领域对轻碱需求的提

升带来边际改善。成本支撑与供需宽松格局将继续博弈，价格上

下空间均有限。

纯碱周报
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一、纯碱供需情况

（一）产量、产能分析

截止到 2025 年 11 月 27 日，本周国内纯碱产量 69.81 吨，环比下降 2.27 万吨，跌幅

3.15%。其中，轻质碱产量 31.51 万吨，环比下降 0.96 万吨。重质碱产量 38.31 万吨，环

比下降 1.31 万吨。

本周纯碱综合产能利用率 80.08%，上周 82.68%，环比下降 2.60%。其中氨碱产能利用

率 88.41%，环比下降 1.37%；联产产能利用率 68.06%，环比下降 1.45%。15 家年产能百万

吨及以上规模企业整体产能利用率 86.68%，环比下降 2.72%。

（数据来源：隆众资讯）
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（二）纯碱库存分析

截止到 2025 年 11 月 27 日，本周国内纯碱厂家总库存 158.74 万吨，较周一下降 2.83

万吨，跌幅 1.75%。其中，轻质纯碱 74.06 万吨，环比下降 0.02 万吨，重质纯碱 84.68 万

吨，环比下降 2.81 万吨。较前一周四下降 5.70 万吨，跌幅 3.47%。其中，轻质纯碱 74.06

万吨，环比减少 1.65 万吨；重质纯碱 84.68 万吨，环比减少 4.05 万吨。去年同期库存量

为 165.58 万吨，同比下降 6.84 万吨，跌幅 4.13%。

（三）出货情况分析

11 月 27 日，本周中国纯碱企业出货量 75.51 万吨，环比减少 3.65%；纯碱整体出货率

为 108.16%，环比-0.57 个百分点。周内纯碱前期减量装置逐步恢复，但亦有企业减量运行，

综合供应呈现下行，且个别企业发货良好，库存下降，整体出货率波动不大。

（数据来源：隆众资讯）
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（四）利润分析

截至 2025 年 11 月 27 日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为-140 元/吨，环比增加

13.50 元/吨。周内原料端矿盐价格持稳，动力煤价格窄幅下行，成本端微幅走低；纯碱自

身价格相对坚挺，无调整，故在成本下降下，联碱法双吨利润略有缓和。

中国联碱法纯碱理论利润统计表

单位：元/吨

工艺 2025/11/27 2025/11/20 涨跌值 涨跌幅

联碱法 -140 -153.50 13.50 8.79%

（数据来源：隆众资讯）

截至 2025 年 11 月 27 日，中国氨碱法纯碱理论利润-38.50 元/吨，环比持平。周内成

本端海盐及无烟煤价格趋稳运行，纯碱价格亦是无明显波动，故氨碱法利润保持低位稳定。
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中国氨碱法纯碱理论利润（双吨）统计表

单位：元/吨

工艺 2025/11/27 2025/11/20 涨跌值 涨跌幅

氨碱法 -38.50 -38.50 0 0%

二、下游产业情况

（一）浮法玻璃行业产量环比增加

截至 2025 年 11 月 27 日，全国浮法玻璃日产量为 15.72 万吨，比 20 日-0.57%。本周

（20251121-1127）全国浮法玻璃产量 110.39 万吨，环比-0.57%，同比-0.86%。

2023-2025 年浮法玻璃日度产量走势图（吨/日）
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（二）浮法玻璃行业库存下降

截止到 2025 年 11 月 27 日，全国浮法玻璃样本企业总库存 6236.2 万重箱，环比-94.1

万重箱，环比-1.49%，同比+27.23%。折库存天数 27.5 天，较上期-0.2 天。

2023-2025 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

（数据来源：隆众资讯）
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国内纯碱各区域市场价格周度涨跌表

产品 区域/类别 11月27日 11月 20日 涨跌值 涨跌幅 备注

动力煤 5500 大卡 828 831 -3 -0.36% 元/吨

原盐-井矿盐 华东 260 260 0 0% 元/吨

轻质纯碱

东北 1350 1350 0 0% 含税送到

华北 1250 1250 0 0% 含税出厂

华东 1200 1180 20 1.69% 含税出厂

华中 1150 1150 0 0% 含税出厂

华南 1350 1350 0 0% 含税出厂

西南 1250 1250 0 0% 含税出厂

西北 930 930 0 0% 含税出厂

重质纯碱

东北 1400 1400 0 0% 含税送到

华北 1300 1300 0 0% 含税送到

华东 1250 1250 0 0% 含税送到

华中 1250 1250 0 0% 含税送到

华南 1400 1400 0 0% 含税送到

西南 1300 1300 0 0% 含税送到

西北 930 930 0 0% 含税出厂

浮法玻璃 中国 1090 1106 -16 -1.45% 元/吨

光伏玻璃 2.0 中国 13 13 0 0% 元/平方米

烧碱 32%碱 江苏 930 930 0 0% 元/吨

氯化铵-干铵 河南 360 360 0 0% 元/吨

合成氨 江苏 2395 2403 -8 -0.33% 元/吨
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四、综合分析

本周纯碱期货主力合约呈现低位震荡格局，市场多空因素交织，价格在底部反复测试

支撑。尽管现货市场报价保持稳定，但期货盘面受供需基本面边际转弱影响，整体表现承

压。

供需情况

供应方面，本周纯碱装置故障及短停现象增加，产量和产能利用率环比小幅下降。然

而，远兴能源二期 280 万吨天然碱项目预计于 12 月底投产，未来供应压力将进一步加大。

需求方面，轻碱下游如碳酸锂、洗涤剂等领域需求增长稳定，部分企业轻碱订单火爆；但

重碱需求面临显著压力，浮法玻璃产线冷修增加，导致对纯碱的采购量减少。

库存与利润

库存持续去化但绝对水平仍高：本周厂家总库存延续下降趋势，但整体库存水平仍处

于近几年同期高位。利润方面，联碱法双吨利润略有缓和，氨碱法利润保持低位稳定，行

业整体仍处亏损区间，成本控制力强的企业更具竞争优势。

后市展望

短期来看，纯碱市场预计维持低位震荡运行。一方面，浮法玻璃集中冷修带来的需求

收缩与新产能投放预期的双重压力仍存。另一方面，出口市场的增长与碳酸锂等领域对轻

碱需求的提升带来边际改善。成本支撑与供需宽松格局将继续博弈，价格上下空间均有限。

操作上建议：

单边:短期震荡思路对待，行业亏损背景下不宜过度追空，关注成本支撑位

套利:暂时观望

期权:可择机可虑卖出宽跨式期权策略
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