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摘要：

【行情复盘】

上周鸡蛋期货盘面震荡上涨，周内主力合约创出阶段性新高，

截至上周五收盘，鸡蛋主力 JD2601 合约报收 3293 元/500 千克，

涨 0.73%；鸡蛋 JD2605 合约报收 3608 元/500 千克，涨 1.46%。

【基本面分析】

上周全国产销区鸡蛋价格环比微跌，主产区均价报 2.91 元/

斤，环比跌 0.34%；主销区均价报 2.94 元/斤，环比跌 1.34%。鸡

苗价格持平于 2.75 元/羽，同比大幅下滑，显示养殖端补栏信心

不足。供给方面，产区发货量与老母鸡出栏量分别增加 1.89%和

2.81%，供应压力仍存。需求端稍有好转，销区销量环比增 4.89%，

但到货情况分化。产业链库存小幅下降，但养殖成本升至 3.47 元

/斤，导致单斤亏损达 0.56 元，产业维持深度亏损状态。

【后市展望】

上周鸡蛋主力合约运行至 3300 元附近遭遇明显阻力，但周五

盘面价格仍收在 3293 元/500 千克，多方并未完全失守；基本面

来看，在产蛋鸡存栏量增幅下降，现货供应压力仍在持续释放，

且近期下游走货边际好转，叠加天气转凉冷库方逢低抄底入库形

成支撑，市场对元旦及春节备货的季节性需求存改善预期，但高

存栏背景下现货端压制仍存，重点关注养殖端出淘进度。

【操作策略】

单边：激进投资者考虑盘面站稳 3300 整数关口后轻多参与，

稳健投资者暂时观望

套利：观望

期权：观望
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一、走势回顾

（一）期货价格

鸡蛋期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

上周鸡蛋期货盘面震荡上涨，周内主力合约创出阶段性新高，截至上周五收盘，鸡蛋

主力 JD2601 合约报收 3293 元/500 千克，涨 0.73%；鸡蛋 JD2605 合约报收 3608 元/500 千

克，涨 1.46%。

（二）现货价格
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周全国产销区鸡蛋价格环比微跌，据 Mysteel 农产品数据，上周主产区鸡蛋均价 2.91

元/斤，环比下跌 0.01 元/斤，跌幅 0.34%；主销区均价 2.94 元/斤，环比下跌 0.04 元/斤，

涨幅 1.34%。

（三）鸡苗价格

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周全国商品代鸡苗均价为 2.75 元/羽，较前周持平，同比

跌幅 36.19%，反映出养殖端对后市信心不足，补栏心态普遍消极。

（四）老母鸡价格
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周老母鸡价格承压运行，据 Mysteel 农产品数据，上周样本市场老母鸡均价为 3.98

元/斤，环比下跌 0.08 元/斤，跌幅 1.97%。

二、基本面分析

（一）供给端

1.在产蛋鸡存栏情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据统计，10 月全国在产蛋鸡存栏量为 13.11 亿只，环比下降，四季度存栏量存下降预

期，但去产能效果缓慢，预计年底前在产蛋鸡存栏量难破 13 亿。

2.产区发货量情况
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周鸡蛋主产区发货量环比增加，据 Mysteel 农产品数据，上周样本市场发货量为

6216.77.吨，环比增加 1.89%，同比减少 20.49%。

3.老母鸡出栏情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周老母鸡出栏量整体增加，据 Mysteel 农产品数据，上周样本点老母鸡总出栏量 66.9

万只，环比增加 2.81%；平均出栏日龄 489 天，其中最高 503 天，最低 476 天。

（二）需求端

1.销区市场销量
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周销区鸡蛋销量环比增加，据 Mysteel 农产品数据，上周销区代表市场鸡蛋销量为

6522.73.44 吨，环比增加 4.89%，同比减少 2.48%。

2.销区到货情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周北京市场到货 92 车，环比增加 5车，增幅 5.75%；广东

市场到货 604 车，环比减少 22 车，减幅 3.51%。

3.老母鸡屠宰量分析
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周老母鸡屠宰量环比增加，据 Mysteel 农产品数据，上周样本屠宰企业老母鸡屠宰

量 237.46 万只，较前周增加 6.82 万只，环比涨幅 2.96%。

（三）库存情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，截至上周五，全国生产环节库存为 1天，较前周五减 0.27 天；

流通环节库存为 1.26 天，较前周五减 0.14 天。

（四）蛋鸡养殖成本与盈利
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周蛋鸡平均养殖成本为 3.47 元/斤，环比上涨 0.01 元/斤，涨幅 0.29%。养殖盈利

-0.56 元/斤，环比下跌 0.02 元/斤，跌幅 3.7%；全国玉米市场均价为 2266 元/吨，环比上

涨 23 元/吨，全国豆粕市场均价为 3055 元/吨，环比下跌 19 元/吨。

（五）相关品情况

1.白羽肉鸡

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，上周全国白羽肉鸡均价 3.5 元/斤，环比稳定，同比跌幅 8.14%；

白羽鸡苗均价 3.22 元/羽，较前周下调 0.13 元/羽，环比跌幅 3.88%，同比跌幅 31.49%。

2.817 小白鸡

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，817 小白鸡全国市场周均价为 3.7 元/斤，较前周下跌 0.08

元/斤，环比跌幅 2.12%。

后市展望

上周鸡蛋主力合约运行至 3300 元附近遭遇明显阻力，但周五盘面价格仍收在 3293 元

/500 千克，多方并未完全失守；基本面来看，在产蛋鸡存栏量增幅下降，现货供应压力仍

在持续释放，且近期下游走货边际好转，叠加天气转凉冷库方逢低抄底入库形成支撑，市

场对元旦及春节备货的季节性需求存改善预期，但高存栏背景下现货端压制仍存，重点关

注养殖端出淘进度。

操作策略

单边：激进投资者考虑盘面站稳 3300 整数关口后轻多参与，稳健投资者暂时观望

套利：观望
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期权：观望
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