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摘要：

行情回顾：11月螺纹 2601合约上涨 0.03%。

基本面：统计局数据显示，1-10月累计粗钢产量 81787.4 万吨，同

比下降 3.9%。据中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI

来看，2025年 11月份为 48%，环比下降 1.2个百分点，行业运行有所放

缓。据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 81.09%，环比减少 1.10%，

同比减少 0.53%；钢厂盈利率 35.06%，环比减少 2.60%，同比减少 16.89%；

日均铁水产量 234.68万吨，环比减少 1.60万吨，同比增加 0.81万吨。

后市展望：1-9月盈利情况较好，进入到 10月随着原料不断挤压成

材利润，叠加钢材价格下跌，钢厂利润快速下行。10月底铁水日均产量

跌至 240万吨以下，结束了自 3月以来长达 7个月的产量高位局面。螺

纹从此前供强需弱，转为供需双弱，基本面有所修复，钢价年末或震荡

企稳。

单边：等待企稳信号进一步增强后逢低轻仓试多

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】
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一、价格分析

（一）期货价格

螺纹钢期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢市场价
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025年 11月 28日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,260元/吨，较上一交易日

上升 40元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,220元/吨，较上一交易日上升 30元/吨。

（三）基差价差

螺纹基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，2025 年 11 月份为

48%，环比下降 1.2个百分点，行业运行有所放缓。分项指数变化显示，钢铁需求略有回暖，

但钢厂生产有所放缓，产品库存有所消化，原材料价格高位运行，钢材价格小幅震荡，整

体来看，行业淡季特征逐步显现。预计 12月份，钢铁需求或稳中有降，钢厂生产温和收缩，

原材料价格高位回落，钢材价格震荡趋稳。

三、供应端情况

247 家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

螺纹钢产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 11 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 49.6，环比上升 0.5%；兰格钢
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铁：钢铁流通业采购经理指数当期值为 47.7，环比下降 0.2%。

建筑业：新开工、施工与竣工建筑面积：累计同比

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

商品房销售
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

统计局数据显示，1-10 月累计粗钢产量 81787.4 万吨，同比下降 3.9%。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 7

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 81.09%，环比减少 1.10%，同比减少 0.53%；高炉

炼铁产能利用率 87.98%，环比减少 0.60%，同比增加 0.18%；钢厂盈利率 35.06%，环比减

少 2.60%，同比减少 16.89%；日均铁水产量 234.68 万吨，环比减少 1.60 万吨，同比增加

0.81 万吨。

六、后市展望

1-9 月盈利情况较好，进入到 10 月随着原料不断挤压成材利润，叠加钢材价格下跌，

钢厂利润快速下行。10 月底铁水日均产量跌至 240 万吨以下，结束了自 3月以来长达 7个

月的产量高位局面。螺纹从此前供强需弱，转为供需双弱，基本面有所修复，钢价年末或

震荡企稳。

七、操作策略

单边：等待企稳信号进一步增强后逢低轻仓试多

套利：观望

期权：观望
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