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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2601合约上涨 0.89%。

基本面：上周，Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 81.09%，环比减

少 1.10%，同比减少 0.53%；高炉炼铁产能利用率 87.98%，环比减少 0.60%，

同比增加 0.18%；钢厂盈利率 35.06%，环比减少 2.60%，同比减少 16.89%；

日均铁水产量 234.68万吨，环比减少 1.60万吨，同比增加 0.81万吨。全

国 45个港口进口铁矿库存总量 15210.12万吨，环比增加 155.47万吨；日

均疏港量 330.58万吨，增 0.66万吨。

后市展望：上周港口铁矿库存累库，铁矿基本面总体边际宽松，终端

需求不足、钢厂亏损对原料负反馈较强，铁矿预期偏弱。

操作策略：

单边：逢高轻仓偏空对待

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

（二）价差分析

基差（干吨）

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部
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（三）持仓分析

期货席位净持仓分析

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，2025 年 11 月份为

48%，环比下降 1.2 个百分点，行业运行有所放缓。分项指数变化显示，钢铁需求略有回暖，

但钢厂生产有所放缓，产品库存有所消化，原材料价格高位运行，钢材价格小幅震荡，整

体来看，行业淡季特征逐步显现。预计 12 月份，钢铁需求或稳中有降，钢厂生产温和收缩，

原材料价格高位回落，钢材价格震荡趋稳。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 10 月，铁矿砂及精矿进口数量为 11,130.9 万吨，较上一个月减少 502.1

万吨；铁矿砂及精矿进口均价为 100.56 美元/吨，较上一个月增加 3.61 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 10 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,684.2 万吨，较上月增加 167.1 万

吨；巴西铁矿石发运量为 2,925.5 万吨，较上半月增加 105.7 万吨。

四、需求端情况

247 家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

247 家钢厂盈利率

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据Mysteel，唐山市场主流钢厂计划对湿熄焦炭下调 50元/吨、干熄焦炭下调 55元/

吨，2025年 12月 1日零点执行。邢台地区部分钢厂对湿熄焦炭下调 50元/吨、干熄焦炭下

调 55元/吨，2025年 12月 1日零点执行。

Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 81.09%，环比减少 1.10%，同比减少 0.53%；高炉

炼铁产能利用率 87.98%，环比减少 0.60%，同比增加 0.18%；钢厂盈利率 35.06%，环比减

少 2.60%，同比减少 16.89%；日均铁水产量 234.68万吨，环比减少 1.60万吨，同比增加

0.81万吨。

Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿库存总量 15210.12万吨，环比增加 155.47万吨；

日均疏港量 330.58万吨，增 0.66万吨；在港船舶数量 112条，降 8条。全国 47个港口进

口铁矿库存总量 15901.22万吨，环比增加 166.37万吨；日均疏港量 344.06万吨，增 0.67

万吨。分量方面，澳矿库存 6471.46万吨，增 46.22万吨；巴西矿库存 6433.03万吨，增 23.02

万吨；贸易矿库存 10280.70万吨，增 160.12万吨；粗粉库存 12289.07万吨，增 99.86万吨；

块矿库存 1994.37万吨，增 17.33万吨；精粉库存 1303.43万吨，增 36.00万吨；球团库存

314.35万吨，增 13.18万吨。在港船舶数量 115条，降 8条。

六、后市展望
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上周港口铁矿库存累库，铁矿基本面总体边际宽松，终端需求不足、钢厂亏损对原料

负反馈较强，铁矿预期偏弱。

七、操作策略

单边：逢高轻仓偏空对待

套利：观望

期权：观望
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