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摘要：

【行情复盘】

上周，甲醇基本面未有明显改善，甲醇期货依旧回落调整，

至周五下午收盘，甲醇加权收于2089元/吨，较前一周下跌 1.42%。

【基本面】

上周，国内甲醇装置复产多于检修，甲醇产量再次上升，供

给端支撑依旧不强。上周甲醇下游烯烃开工率小幅下降，甲醇下

游需求稳中偏弱。库存方面，由于内地甲醇企业降价排库，上周

甲醇样本企业库存下降，企业待发订单量也下降，反映甲醇需求

依旧偏弱。上周港口甲醇在外轮卸货不及预期及货源倒流内地的

支撑下，港口甲醇库存超预期下降，对港口甲醇价格有一定支撑。

利润方面，上周甲醇企业利润延续改善。综合来看，供需偏弱导

致甲醇现货价依旧偏弱。

【后市展望】

后续来看，甲醇市场或延续“弱平衡”，港口甲醇库存下降，

对港口甲醇价格仍有提振，但内地依旧降价排库，短期来看，价

格上下空间均有限。港口去库的可持续性还需观察。后续若新一

轮寒潮天气导致西北、华北公路大面积结冰，产区隐性库存将迅

速显性化，或倒逼企业“二次降价”。此外，传统下游进入年末

消费淡季，甲醇需求预期偏弱。

【操作策略】

甲醇供需依旧偏弱，甲醇期货后续反弹空间或许有限，建议
暂时观望。

甲醇周报
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一、 甲醇走势回顾

甲醇期货加权走势图 部分区域甲醇价格对比图（元/吨）

（数据来源：博弈大师、隆众资讯）

上周，甲醇基本面未有明显改善，甲醇期货依旧回落调整，至周五下午收

盘，甲醇加权收于 2089 元/吨，较前一周下跌 1.42%。

现货方面，上周，外轮卸货速度不及预期，港口甲醇库存超预期下降，但

仍处高位，对市场压制仍存，周期内港口甲醇市场呈低位区间震荡走势。江苏

价格波动区间在 2060-2120 元/吨，广东价格波动在 2040-2100 元/吨。内地方

面，港口低价货源持续流入并对内地市场形成显著冲击。叠加产区局部雨雪天

气扰动，物流运输成本持续抬升，甲醇企业为加速去库存，积极采取降价策略

吸引订单，导致内地甲醇价格弱势下滑，主产区鄂尔多斯北线价格波动区间在

1980-2007 元/吨；下游东营接货价格波动区间 2200-2223 元/吨。

二、甲醇基本面分析

1、上周国内甲醇产量再次上升

据隆众资讯，上周(20251205-1211)中国甲醇产量为 2039705 吨，较上周

增加 16240 吨，装置产能利用率为 89.81%，环比涨 0.81%。

https://www.oilchem.net/seo-140-7.html?ivk_sa=1024320u
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中国甲醇产量及产能利用率周数据趋势图（万吨，%）

（数据来源：隆众资讯）

2、甲醇下游稳中偏弱

据隆众资讯，截止 12月 11 日，甲醇下游部分品种产能利用率如下：

烯烃：宁波富德装置检修，青海盐湖装置短开后停车，MTO 行业开工下降。

江浙地区 MTO 装置周均产能利用率 77.54%，较上周下跌 9.94 个百分点。

二甲醚：二甲醚产能利用率为 8.98%，环比+13.96%。周内云南解化开车，

其他装置均平稳运行，恢复量大于损失量，故整体产能利用率提升。

冰醋酸：上周长城装置重启后装置运行不正常，尚未满产；索普尚未满产，

浙石化维持前期负荷；河南顺达受环保影响降负荷运行；上海装置短停重启中；

塞拉尼斯、英力士依旧停车检修；恢复装置较多，因此产能利用率走高。

氯化物：上周甲烷氯化物开工在 85.75%，周期内东营华泰装置降至半负

荷运行，其他装置均与运行稳定，整体产能利用率窄幅上升。
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甲醛：上周甲醛开工率 41.49%。周内菏泽两装置停车检修，场内其他装

置均维持平稳运行，恢复量小于损失量，故整体产能利用率下降。

中国甲醇部分下游品种产能利用率走势图 江浙地区 MTO 装置产能利用率

（数据来源：隆众资讯）

3、上周甲醇样本企业库存、待发订单量均下降

据隆众资讯，截至 2025 年 12 月 10 日，中国甲醇样本生产企业库存 35.28

万吨，较上期减少 0.87 万吨，环比降 2.40%；样本企业订单待发 20.75 万吨，

较上期降低 3.22 万吨，环比降 13.45%。

中国甲醇样本生产企业库存、订单待发与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）

4、上周甲醇港口样本库存大幅下降

据隆众资讯，截至 2025 年 12 月 10 日，中国甲醇港口样本库存量：123.44
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万吨，较上期-11.5 万吨，环比-8.52%。上周个别码头船只严重影响首港减载

以及后续卸货，导致周期内显性外轮仅卸入 16.63 万吨。华东地区几无国产船

只抵港，倒流内地强势支撑沿江主流库区提货；浙江有大型终端于周初停车，

但其他消费持稳；最终卸货不及预期导致华东大幅去库。本周华南港口库存继

续去库。广东地区周内进口及内贸船只均有卸货，主流库区提货量平稳，库存

波动不大。福建地区进口卸货速度缓慢，周内仅少量外轮卸货，下游需求表现

良好，库存亦有去库。

2024-2025 年中国甲醇样本港口库存周数据趋势图（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

5、上周甲醇亏损略有改善

据隆众资讯，上周（20251205-1211），原料煤炭价格延续弱势走低，而

天然气等价格维稳；甲醇内地价格震荡中稍回落，不过整体降幅力度弱于煤价

降幅，故上游生产端经济性亏损略有改善。周期内西北内蒙古煤制甲醇周均利

润为-158.10 元/吨，环比+29.29%；山东煤制利润均值-145.10 元/吨，环比
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+37.62%；山西煤制利润均值-203.30 元/吨，环比+15.92%；河北焦炉气制甲

醇周均利润为 189.00 元/吨，环比-3.08%。

（数据来源：隆众资讯）

三．甲醇走势展望

供给方面，本周国内甲醇装置或复产多于检修，预计本周中国甲醇产量

205.54 万吨左右，产能利用率 90.50%左右，较上周上升。

甲醇下游需求方面，

烯烃：联泓格润 MTO 装置投产负荷陆续提升，不过叠加前期停车检修装置，

行业周均开工仍有降低。
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二甲醚：本周，心连心装置存停车预期，其他装置暂无停开车预期，预计

恢复量小于损失量，整体产能利用率或将下降。

冰醋酸：本周塞拉尼斯预计重启，其他装置或逐步恢复中，预计产能利用

率有所走高。

甲醛：本周，菏泽、河北装置恢复开车，其他装置暂无停车及检修计划，

预计供应增量，产能利用率或将提升。

氯化物：本周，东营华泰仍维持半负荷运行，江西理文存停车计划，其余

装置多运行稳定，预计整体产能利用率呈现下降之势。

本周，中国甲醇样本生产企业库存预计为 36.21 万吨，较上周小幅增加。

当前主产区供应充裕，且部分大甲醇进一步提负中，零单逐步释放；且上周上

游总体签单稍弱于预期。此外，区内烯烃外采边际走弱，叠加沿海进口低价货

持续倒流内地部分市场，故总体看，预计本周国内甲醇样本生产企业总库存或

累积。

港口库存方面，本周提货量或较为稳健，计划外轮到港量偏高，但需关注

各种因素对卸货速度的影响，若卸货顺畅，预计港口甲醇库存或将累库。

综合来看，甲醇基本面没有实质性改善，甲醇后续反弹空间或许较为有限。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

免责声明

此报告著作权归华龙期货股份有限公司所有，未经华龙期货股份有限公司的书面授权，

任何人不得更改或以任何方式发送、复印、传播本报告的内容。此报告中所使用的商标、

标记均为华龙期货股份有限公司的商标、标记。

此报告所载内容仅作参考之用，并不构成对任何人的投资建议，且华龙期货股份有限

公司不因接收人收到此报告而视其为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限公司认为可靠，但华龙期

货股份有限公司及研究人员对这些信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本

报告包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预

测均反映本报告发布时的资料、意见和预测，可能在随后会做出调整。此报告中的操作建

议为研究人员利用相关公开信息分析得出，仅供参考，据此入市风险自负。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑问应咨询独

立投资顾问。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担

保，此报告不构成给予阁下的私人咨询建议。

联系我们

机构名称 地址 联系电话 邮编

兰州总部

甘肃省兰州市城关区东岗西路街道天水中路3号

第2单元30层001室 4000-345-200 730000

深圳分公司 深圳市南山区粤海街道大冲社区大冲商务中心

（三期）4栋17B、17C1702
0755-88608696 518000

宁夏分公司 银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部 中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211


