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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2605合约下跌 1.43%。

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 78.63%，环比减少

1.53%，同比减少 1.92%；钢厂盈利率 35.93%，环比减少 0.43%，同比减少

12.12%；日均铁水产量 229.2万吨，环比减少 3.10万吨。全国 45个港口进

口铁矿库存 15431.42万吨，环比增 130.61万吨。

操作策略：上周铁水产量继续下降，港铁矿石库存继续累库，终端负

反馈较强，铁矿目前预期偏弱，预计以偏弱震荡为主。

单边：逢高轻仓偏空对待

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

（二）价差分析

基差（干吨）

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

（三）持仓分析
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期货席位净持仓分析

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

中央经济工作会议 12 月 10 日至 11 日在北京举行，中国人民银行行长潘功胜表示，中

国人民银行将继续实施好适度宽松的货币政策，把握好政策实施的力度、节奏和时机，为

经济稳定增长和金融市场稳定运行创造良好的货币金融环境；防范化解重点领域金融风险，

维护金融稳定。

中国人民银行党委召开会议，会议强调，继续实施适度宽松的货币政策，加快推进金

融供给侧结构性改革。把促进经济稳定增长、物价合理回升作为货币政策的重要考量，灵

活高效运用降准降息等多种货币政策工具，把握好政策实施的力度、节奏和时机，保持流

动性充裕，促进社会综合融资成本低位运行，加强对实体经济的金融支持。

中国央行发布的《2025 年 11 月金融统计数据报告》显示，11 月末，广义货币(M2)余

额 336.99 万亿元，同比增长 8%。狭义货币(M1)余额 112.89 万亿元，同比增长 4.9%。流通

中货币(M0)余额 13.74 万亿元，同比增长 10.6%。前十一个月净投放现金 9175 亿元。
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国家金融监督管理总局党委召开会议传达学习中央经济工作会议精神。会议要求，支

持稳定房地产市场，进一步发挥城市房地产融资协调机制作用，助力构建房地产发展新模

式。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 11 月，铁矿砂及精矿进口数量为 11,054 万吨，较上一个月减少 77 万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 101.49 美元/吨，较上一个月增加 0.94 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部
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截止至 2025 年 11 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,184.9 万吨，较上月减少 499.3 万

吨；巴西铁矿石发运量为 3,096.3 万吨，较上半月增加 170.8 万吨。

四、需求端情况

247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

247 家钢厂盈利率
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数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量

数据来源：Wind 资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

2025年 12月 12日，商务部、海关总署联合发布第 79号公告，决定自 2026年 1月 1

日起，对部分钢铁产品实施出口许可证管理。 这是中国自 2009年取消钢铁出口许可证管

理制度 16年后的再次实施，标志着中国钢材出口管理进入新阶段。

据Mysteel：全国 45个港口进口铁矿库存 15431.42万吨，环比增 130.61万吨；全国

47个港口总量 16111.47万吨，增 120.36万吨；在港船舶 107条。

Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 78.63%，环比减少 1.53%，同比减少 1.92%；高炉

炼铁产能利用率 85.92%，环比减少 1.16%，同比减少 1.36%；钢厂盈利率 35.93%，环比减

少 0.43%，同比减少 12.12%；日均铁水产量 229.2万吨，环比减少 3.10万吨。

六、后市展望

上周铁水产量继续下降，港铁矿石库存继续累库，终端负反馈较强，铁矿目前预期偏

弱，预计以偏弱震荡为主。

七、操作策略
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