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【行情复盘】

上周玉米期货盘面价格先稳后扬，周五盘面显著走强，截至
上周五夜盘收盘，玉米期货主力合约 C2603 收报 2230 元/吨，涨
1%；上周 CBOT 玉米期货主力合约盘面震荡走强，截至上周收盘报
449.50 美分/蒲式耳，跌 0.33%。

【基本面分析】
全国玉米周均价为 2300 元/吨，环比跌 10 元/吨，周末价格

重心继续上移。上周东北产区玉米价格较为平稳，截至上周五，
哈尔滨二等玉米价格为 2100 元/吨，长春二等玉米价格为 2210 元
/吨，均较前周持平；华北产区玉米价格稳定运行，截至上周五，
山东潍坊寿光金玉米收购价格 2290 元/吨，较前周持平；销区及
港口玉米价格先稳后扬，截至上周五，蛇口港二等玉米自提价2430
元/吨，较前周持平；鲅鱼圈港二等玉米平舱价 2300 元/吨，较前
周涨 10 元/吨。

【后市展望】
上周玉米期货价格先稳后扬，周五盘面止跌回升，而产区现

货价格则维持窄幅波动，整体运行平稳；市场层面，当前产区售
粮进度同比偏快，叠加进口玉米拍卖加码有效补充粮源供应，港
口库存虽有所回升但增速放缓，同时中储粮持续发力托底市场，
上周采购量达 45 万吨，成交率大幅攀升至 67.8%，部分库点进入
停收状态，市场对后续玉米供应收紧的预期逐步升温，为盘面反
弹提供支撑；短期来看，玉米价格或延续偏强震荡，不过小麦拍
卖预期升温，或对玉米价格形成压制。

【操作策略】
单边：当前盘面受资金情绪主导，多空博弈加剧，建议暂时

观望为宜
套利：无
期权：无
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一、走势回顾

（一）期货价格

玉米期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

上周玉米期货盘面价格先稳后扬，周五盘面显著走强，截至上周五夜盘收盘，玉米期

货主力合约 C2603 收报 2230 元/吨，涨 1%；C2605 报 2265 元/吨，涨 0.98%。

CBOT玉米期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部
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上周 CBOT 玉米期货主力合约盘面震荡走强，截至上周收盘报 449.50 美分/蒲式耳，跌

0.33%。

（二）现货价格

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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据 Mysteel 农产品数据，截至 12 月 25 日，全国玉米周均价为 2300 元/吨，环比跌 10

元/吨，周末价格重心继续上移。东北产区玉米价格较为平稳，截至上周五，哈尔滨二等玉

米价格为 2100 元/吨，较前周持平；长春二等玉米价格为 2210 元/吨，较前周持平。

华北产区玉米价格稳定运行，截至上周五，山东潍坊寿光金玉米收购价格 2290 元/吨，

较前周持平。

销区及港口玉米价格先稳后扬，截至上周五，蛇口港二等玉米自提价 2430 元/吨，较

前周持平；鲅鱼圈港二等玉米平舱价 2300 元/吨，较前周涨 10 元/吨。

（三）基差

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

据 Wind 数据，截止上周五，大连港玉米-主力合约基差为 78 元/吨，较前周走弱 10 元

/吨。

二、上周相关信息回顾

1、乌克兰农业部周五表示，截至 12 月 18 日，乌克兰已收获 1089.5 万公顷谷物(含豆

类作物)，相当于计划收获面积 1147.5 万公顷的 94%;收获产量 5657.6 万吨，平均单产 5.19

吨/公顷。

2、咨询机构 Safras & Mercado 发布报告，预计 2025/26 年度巴西玉米总产量为 1.42875

亿吨，低于此前预测的 1.43562 亿吨，但是仍高于 2024/25 年度的 1.40054 亿吨。
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3、美国农业部负责农业生产和保护的副部长理查德·福代斯表示，在近期宣布的 120

亿美元农业援助计划之外，美国农业部不会再发放更多援助。

4、俄罗斯政府新闻处报道，俄罗斯农业部长奥克萨娜·卢特在与俄罗斯总理米哈伊

尔·米舒斯京会晤时宣布，2025 年俄罗斯谷物和豆类总产量将达到 1.37 亿吨(净重)，其

中小麦产量预计将达到 9000 万吨。

5、布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)称，截至 12 月 17 日，阿根廷 2025/26 年度玉米

种植面积相当于总预期面积(780 万公顷)的 69.5%，高于一周前的 59.2%。

6、阿根廷国家统计与人口普查研究所最新公布的数据显示，阿根廷 11 月出口玉米

1,584,095.64 吨。

7、中储粮网 12 月 22 日黑龙江分公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 2000 吨，成

交数量 2000 吨，成交率 100%。

8、中储粮网 12 月 22 日湖北分公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 50000 吨，成交

数量 50000 吨，成交率 100%。

9、中储粮网 12 月 22 日山西分公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 16800 吨，成交

数量 7560 吨，成交率 45%。

10、中储粮网 12 月 22 日辽宁公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 60000 吨，成交

数量 15000 吨，成交率 25%。

11、中储粮网 12 月 22 日兰州分公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 10000 吨，成

交数量 10000 吨，成交率 100%。

12、俄罗斯联邦统计局(Rosstat)表示，2025 年 1 月至 11 月俄罗斯农业组织的谷物销

售量为 6270 万吨，同比下降 12.8%。

13、俄罗斯农业部发布通告，2025 年 12 月 24 日到 12 月 30 日期间，玉米基准价格为

每吨 205.5 美元，出口关税为零卢布/吨;之前一周基准价格 205.5 美元，出口关税为零卢

布/吨。

14、欧盟 2025 年 10 月农产品贸易顺差大幅增至 64 亿欧元，环比增长 18%，创下逾一

年来的最高月度顺差水平，较去年同期亦高出 19%。

15、中储粮网 12 月 23 日北京分公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 20050 吨，成

交数量 13033 吨，成交率 65%。
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16、乌克兰农业部称，截至 12 月 22 日，2025/26 年度(始于 7月)乌克兰谷物出口量

为 1426 万吨，比去年同期减少 32.9%。

17、巴西国家商品供应公司(CONAB)表示，截至 12 月 19 日，巴西 2025/26 年度首季玉

米种植已完成 82.0%，上周 77.5%，去年同期 77.9%，五年均值 75.5%。

18、俄罗斯副总理迪米特里·帕图谢夫周二表示，2025/26 年度(7 月至 6月)，俄罗斯

谷物出口量将达到 5300 万至 5500 万吨，和五年平均水平持平。

19、巴西最大的可再生热能供应商 ComBio 公司预计，随着玉米乙醇生产商的需求增长，

该公司未来五年的收入将增长三倍，达到 24 亿巴西雷亚尔(约合 4.3 亿美元)。

20、作物专家迈克尔·科尔多涅博士表示，2025/26 年度巴西玉米产量预估不变，仍

为 1.37 亿吨，高于美国农业部当前预测的 1.31 亿吨。阿根廷玉米产量预估也维持 5400 万

吨不变，高于美国农业部预估的 5300 万吨。

21、巴西外贸秘书处(Secex)公布的统计数据显示，12 月 1-19 日，巴西玉米出口量为

442.6 万吨，去年 12 月为 426.6 万吨。

22、据布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)的周报显示，截至 12 月 23 日，阿根廷 2025/26

年度玉米种植进度为 77.7%。

23、据哈萨克斯坦农业部公布的数据显示，2025 年 9 月至 12 月 19 日，哈萨克斯坦的

谷物出口量达 390 万吨，高于去年同期的 340 万吨。

24、俄罗斯内阁表示，2026 年 2 月 15 日到 6月 30 日期间，俄罗斯的小麦、混合麦、

大麦和玉米的出口关税税率配额总量为 2000 万吨。黑麦出口配额为 0吨。出口配额仅仅适

用于欧亚经济联盟以外的国家。

25、天气预报显示，巴西两大核心玉米产区——南部的南里奥格兰德州、巴拉那州以

及中部的马托格罗索州等地，未来几日将普遍出现零星至分散性阵雨，气温接近或略高于

正常水平。

26、截至 12 月 22 日，乌克兰小麦实际出口量仅为 37.5 万吨，远低于本月 100 万吨的

合同发货量;乌克兰玉米出口150万吨，合同量为200万吨;乌克兰葵花籽油出口27.5万吨，

合同量为 41 万吨。

27、俄罗斯谷物联盟(RGU)的监测数据报道，12月 1日至20日期间，俄罗斯出口了338.9

万吨谷物，同比增长了 14%。
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28、乌克兰农业部称，截至 12 月 24 日，2025/26 年度(始于 7月)乌克兰谷物出口量

为 1450 万吨，比去年同期减少 31.8%。

29、截至 12 月 17 日，阿根廷农户预售 791 万吨 2025/26 年度玉米，比一周前高出 50

万吨，去年同期 375 万吨。上周预售 48 万吨。

30、欧盟数据显示，2025/26 年度欧盟玉米进口量同比降低 21%。美国和巴西的份额均

大幅增长，乌克兰份额大幅下降。

31、中储粮网 12 月 26 日储运公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 4300 吨，成交数

量 4300 吨，成交率 100%。

32、中储粮网 12 月 26 日湖北分公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 91520 吨，成

交数量 91520 吨，成交率 100%。

33、中储粮网 12 月 26 日北京分公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 19386 吨，成

交数量 15897 吨，成交率 82%。

34、中储粮网 12 月 26 日山西分公司玉米竞价采购结果：计划采购玉米 6500 吨，成交

数量 5980 吨，成交率 92%。

三、玉米供需格局分析

1.饲料企业库存情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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据 Mysteel 农产品数据，截至 12 月 25 日，全国样本饲料企业平均库存 29.88 天，较

前周减少 0.1 天，环比下跌 0.33%，同比下跌 1.68%；本周期饲料企业库存小幅下降，饲料

企业库存多维持滚动补库。

2.深加工企业玉米库存情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

本周期深加工企业库存小幅增加。据 Mysteel 农产品数据，截至 12 月 24 日，全国样

本深加工企业玉米库存总量 337.8 万吨，环比增加 4.26%，同比下降 26.66%。

3.深加工企业玉米消耗情况
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据 Mysteel 农产品数据，2025 年 12 月 18 日至 12 月 24 日，全国主要玉米深加工企业

共消耗玉米 139.7 万吨，环比减少 1.59 万吨。

其中玉米淀粉加工企业消耗玉米 47.26 万吨，环比增加 0.36 万吨；淀粉糖企业消耗玉

米 24.75 万吨，环比减少 0.35 万吨；氨基酸企业消耗 21.41 万吨，环比持平；柠檬酸企业

消耗玉米 5.11 万吨，环比持平；酒精企业消耗 41.16 万吨，环比减少 1.6 万吨。

4.深加工企业开机情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

2025 年 12 月 18 日至 12 月 24 日，玉米淀粉企业加工玉米量、淀粉产量及开工率均环

比上升，据 Mysteel 农产品数据，上周全国主要玉米淀粉加工企业加工玉米总量为 63.53

万吨，环比增加 0.36 万吨；玉米淀粉产量为 33.08 万吨，环比增加 0.25 万吨；开机率为

60.46%，环比升高 0.46%。
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5.深加工企业利润情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

近期玉米深加工企业利润持续缩水，分区域来看，截至上周五，吉林玉米淀粉对冲副

产品利润为-90 元/吨，较前周降 13 元/吨；山东玉米淀粉对冲副产品利润为-3 元/吨，较

前周降 18 元/吨；黑龙江玉米淀粉对冲副产品利润为 1元/吨，较前周降 41 元/吨。

6.进出口情况
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根据海关总署数据，2025 年 11 月我国进口玉米 56 万吨，环比增加 20 万吨，同比增

加 26 万吨，增幅 87.5%；进口金额 14254.1 万美元，2025 年 1-11 月，我国进口玉米 185

万吨，同比减少 1147 万吨，减幅 86.1%。

四、关联品情况

1.玉米淀粉

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 11

据 Mysteel 农产品数据，上周全国玉米淀粉均价 2711 元/吨，较前周跌 7元/吨。分区

域来看，截至 12 月 25 日，山东玉米淀粉主流成交 2700-2760 元/吨，价格较前周持平；河

北玉米淀粉主流成交 2750-2860 元/吨，价格较前周下调 30 元/吨；吉林玉米淀粉主流成交

2610 元/吨，价格较前周下调 20 元/吨；黑龙江玉米淀粉主流成交 2490-2520 元/吨，价格

较前周下调 20-30 元/吨。

2.生猪

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周生猪价格先跌后涨，据 Mysteel 农产品数据，上周全国生猪出栏均价为 11.44 元/

公斤，较前周下跌 0.02 元/公斤，环比下跌 0.17%，同比下跌 25.67%。

后市展望

上周玉米期货价格先稳后扬，周五盘面止跌回升，而产区现货价格则维持窄幅波动，

整体运行平稳；市场层面，当前产区售粮进度同比偏快，叠加进口玉米拍卖加码有效补充

粮源供应，港口库存虽有所回升但增速放缓，同时中储粮持续发力托底市场，上周采购量

达 45 万吨，成交率大幅攀升至 67.8%，部分库点进入停收状态，市场对后续玉米供应收紧

的预期逐步升温，为盘面反弹提供支撑；短期来看，玉米价格或延续偏强震荡，不过小麦

拍卖预期升温，或对玉米价格形成压制。

https://www.mysteel.com/
https://ncp.mysteel.com/
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操作策略

单边：当前盘面受资金情绪主导，多空博弈加剧，建议暂时观望为宜

套利：无

期权：无



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

免责声明

此报告著作权归华龙期货股份有限公司所有，未经华龙期货股份有限公司的书面授权，

任何人不得更改或以任何方式发送、复印、传播本报告的内容。此报告中所使用的商标、

标记均为华龙期货股份有限公司的商标、标记。

此报告所载内容仅作参考之用，并不构成对任何人的投资建议，且华龙期货股份有限

公司不因接收人收到此报告而视其为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限公司认为可靠，但华龙期

货股份有限公司及研究人员对这些信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本

报告包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预

测均反映本报告发布时的资料、意见和预测，可能在随后会做出调整。此报告中的操作建

议为研究人员利用相关公开信息分析得出，仅供参考，据此入市风险自负。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑问应咨询独

立投资顾问。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担

保，此报告不构成给予阁下的私人咨询建议。

联系我们

机构名称 地址 联系电话 邮编

兰州总部 甘肃省兰州市城关区东岗西路街道天水中路3号

第2单元30层001室
4000-345-200 730000

深圳分公司 深圳市南山区粤海街道大冲社区大冲商务中心

（三期）4栋17B、17C1702
0755-88608696 518000

宁夏分公司 银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部 中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211


