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摘要：

【行情复盘】

上周，市场预期依然偏乐观，主要在于 1、2月进口供应可能

下降，至周三下午收盘，甲醇加权收于 2215 元/吨，较前一周上

涨 2.55%。

【基本面】

上周，国内甲醇产量再次下降，开工率运行至区间上沿附近

后，再次回落，供给端支撑依旧有限。上周甲醇下游烯烃开工率

小幅下降，甲醇下游需求稳中偏弱。库存方面，上周甲醇样本企

业库存上升，企业待发订单量下降，反映内地甲醇需求依旧偏弱。

上周港口甲醇卸货依旧偏多，港口甲醇库存继续上升。利润方面，

上周煤价小涨，天然气趋稳，甲醇价格依然偏弱，煤制甲醇企业

利润再次恶化。综合来看，上周受预期好转，港口甲醇价格依然

偏强，内地甲醇供需依旧较弱，内地甲醇价格依旧偏弱，甲醇仍

呈现区域性分化走势。

【后市展望】

后续来看，1至 2月甲醇进口可能明显下降，同时，烯烃正

常运行以及检修工厂的重启预期，将导致社会库抵港计划骤减，

支撑商家的持货意愿 ，甲醇期货市场或能偏强运行。

【操作策略】

在预期向好的提振下，甲醇期货或能偏强运行，可考虑卖出
看跌期权策略。

甲醇周报
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一、 甲醇走势回顾

甲醇期货加权走势图 部分区域甲醇价格对比图（元/吨）

（数据来源：博弈大师、隆众资讯）

上周，市场预期依然偏乐观，主要在于 1、2 月进口供应可能下降，至周

三下午收盘，甲醇加权收于 2215 元/吨，较前一周上涨 2.55%。

现货方面，上周，元旦假期前国内甲醇市场延续差异表现，沿海库存虽如

期累积，但沿海提货尚可，叠加后续去库预期背景下，港口整体表现相对坚挺。

而内地产区局部推涨后新单介入再度趋缓，消化合同量为主；季节性供需趋弱

对内地压制仍需警惕。

二、甲醇基本面分析

1、上周国内甲醇产量再次下降

据隆众资讯，上周(20251226-20260101)中国甲醇产量为 2051065 吨，较

上周减少 15110 吨，装置产能利用率为 90.31%，环比跌 0.73%。

https://www.oilchem.net/seo-140-7.html?ivk_sa=1024320u
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中国甲醇产量及产能利用率周数据趋势图（万吨，%）

（数据来源：隆众资讯）

2、甲醇下游稳中偏弱

据隆众资讯，截止 12月 31 日，甲醇下游部分品种产能利用率如下：

烯烃：多数企业装置运行稳定，由于西北有装置仍在降负荷状态，周均行

业开工率被动小幅收窄。江浙地区 MTO 装置周均产能利用率 69.18%，较上周

上涨 0.05 个百分点，江苏部分装置负荷略有调整。

二甲醚：二甲醚产能利用率为 3.60%，环比-49.22%。周内陕西渭化、重

庆万利来装置停车，损失量大于恢复量，故整体产能利用率下降。

冰醋酸：上周内暂无装置意外故障，前期恢复装置正常运行，产能利用率

有所提升。

氯化物：上周甲烷氯化物开工在 81.72%，周期内除山东东岳、山东鲁西

装置仍降负运行外，其余装置均稳定生产，整体产能利用率持平。
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甲醛：上周甲醛开工率 38.24%。周内安徽多套装置降负及停车运行，恢

复量小于损失量，故整体产能利用率下降。

中国甲醇部分下游品种产能利用率走势图 江浙地区 MTO 装置产能利用率

（数据来源：隆众资讯）

3、上周甲醇样本企业库存上升、待发订单量下降

据隆众资讯，截至 2025 年 12 月 31 日，中国甲醇样本生产企业库存 42.26

万吨，较上期增加 1.86 万吨，环比增 4.61%；样本企业订单待发 18.30 万吨，

较上期走低 1.06 万吨，环比降 5.48%。

中国甲醇样本生产企业库存、订单待发与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）

4、上周甲醇港口样本库存继续上升

据隆众资讯，截至 2025 年 12 月 31 日，中国甲醇港口样本库存量：147.74
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万吨，较上期+6.49 万吨，环比+4.59%。周期内显性外轮计入 32.49 万吨，非

显性外轮计入 10.9 万吨。卸货较多背景下库存有所积累；浙江地区刚需稳健，

库存同步积累。本周华南港口库存呈现累库。福建地区进口集中抵港，以及少

量内贸船只补充，下游刚需消耗下，库存继续上升。

2024-2025 年中国甲醇样本港口库存周数据趋势图（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

5、上周甲醇亏损总体增加

据隆众资讯，上周（20251226-1231），国内甲醇样本工艺路线制甲醇理

论利润表现差异，煤制、焦炉气制走弱，气制亏损幅度有改善。数据方面，周

期内西北内蒙古煤制甲醇周均利润为-235.50 元/吨，环比-46.09%；山东煤制

利润均值-173.00 元/吨，环比-54.19%；山西煤制利润均值在-170.25 元/吨，

环比-34.48%；河北焦炉气制甲醇周均利润为 115.00 元/吨，环比-21.77%；西

南天然气制甲醇周均利润为-260.00 元/吨，环比+18.75%。

https://www.oilchem.net/seo-140-7.html?ivk_sa=1024320u
https://oil.oilchem.net/oil/NG.shtml
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（数据来源：隆众资讯）

三．甲醇走势展望

供给方面，本周国内甲醇装置或检修多于复产，预计本周中国甲醇产量

205.11 万吨左右，产能利用率 90.31%左右，较上周微涨。

甲醇下游需求方面，

烯烃：华东 MTO 企业负荷仍有降低，青海盐湖 MTO 装置计划重启，行业开

工预期看涨。

二甲醚：本周，场内装置延续前期停车，其他装置暂无调整预期，预计供

应继续减量，整体产能利用率或下降。
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冰醋酸：河南顺达预计恢复满产，若无其他装置意外故障，预计本周产能

利用率窄幅走高。

甲醛：本周，宁夏及陕西部分装置存停车计划，预计本周供应减量，产能

利用率或将继续下降。

氯化物：本周，暂无企业存明确检修计划，需关注降负装置恢复情况，预

计本周国内甲烷氯化物产能利用率变化有限。

本周，中国甲醇样本生产企业库存预计在 43.20 万吨，整体维持增量预期。

冬季内地甲醇生产项目多正常运行，供应保持充裕；且元旦小假期局部物流运

输或稍有前置，或对上下游货量转移节奏形成影响。此外，临近年末、局部环

保监查等影响，部分传统下游需求进一步弱化，不利于原料库存消化，故预计

本周内地企业库存或仍有增量表现。

港口库存方面，外轮卸货量环比本周存减量预期，但随着前期港口货源倒

流内地的合同执行完毕，预计本周进口表需存走弱可能，整体来看，预计本周

港口甲醇库存或窄幅波动，具体关注外轮卸货速度。

综合来看，甲醇预期改善，提振甲醇期货偏强运行，但甲醇基本面改善有

限，甲醇期货反弹高度还需观察。
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