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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2605合约上涨 1.67%。

基本面：据Mysteel，1月 4日，山东港口进口铁矿价格较上一工作日

基本持稳。区域内贸易商报价积极性较弱。76家独立电弧炉建筑钢材钢厂

平均成本为 3325元/吨，环比本周三减少 3元/吨，平均利润为-15元/吨，

谷电利润为 98元/吨，环比本周三持平。12月 22日-12月 28日，澳大利亚、

巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1102.2万吨，环比下降 122.5万吨，呈

回落态势。

后市展望：元旦假期期间，铁矿现货市场价格波动不大，整体窄幅波

动。节前钢厂铁矿库存同比偏低，部分钢厂的补库需求对铁矿现货价格短

期有所支撑，但铁矿基本面供需整体偏宽松，总体预计中期铁矿以偏弱震

荡为主。

单边：铁矿 2605合约若后市向上站稳 800元/吨重要压力位，则不建

议再偏空对待。

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

1 月 4 日港口现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

1月 4日，从中国国家铁路集团召开的 2026 年工作会议获悉，2025 年全国铁路完成固

定资产投资 9015 亿元，同比增长 6%。铁路固定资产投资达到历史新高，铁路投资拉动作

用充分显现。

据 CCTV 国际时讯，当地时间 1月 3日，委内瑞拉宪法法院裁决，命令委内瑞拉执行副

总统罗德里格斯以“代总统”身份，承担并行使委内瑞拉总统一职所固有的全部职权、义

务和权限，以保障国家行政连续性和国家的全面防御。

1 月 4 日，国务院印发《固体废物综合治理行动计划》，提出推动重有色金属矿采选

一体化建设，促进尾矿就近充填回填，原则上不再批准建设无自建矿山、无配套尾矿利用

处置设施的选矿项目。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 11 月，铁矿砂及精矿进口数量为 11,054 万吨，较上一个月减少 77 万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 101.49 美元/吨，较上一个月增加 0.94 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 11 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,184.9 万吨，较上月减少 499.3 万

吨；巴西铁矿石发运量为 3,096.3 万吨，较上半月增加 170.8 万吨。

四、需求端情况

247 家钢厂日均铁水产量
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247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量
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五、基本面分析

据Mysteel，12月 22日-12月 28日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1102.2

万吨，环比下降 122.5万吨，呈回落态势。目前库存量已降至今年第四季度以来的最低水

平。

据Mysteel，12月 22日-12月 28日，全球铁矿石发运总量 3677.1万吨，环比增加 212.6

万吨。澳洲巴西铁矿发运总量 3059.6万吨，环比增加 244.8万吨。中国 45港铁矿石到港总

量 2601.4万吨，环比减少 45.3万吨；北方六港铁矿石到港总量 1330.6万吨，环比增加 74.2

万吨。

六、后市展望

元旦假期期间，铁矿现货市场价格波动不大，整体窄幅波动。节前钢厂铁矿库存同比

偏低，部分钢厂的补库需求对铁矿现货价格短期有所支撑，但铁矿基本面供需整体偏宽松，

总体预计中期铁矿以偏弱震荡为主。

七、操作策略

单边：铁矿 2605合约若后市向上站稳 800元/吨重要压力位，则不建议再偏空对待

套利：观望

期权：观望
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