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摘要：

【行情复盘】

上周天然橡胶主力合约 RU2605 价格在 15555-15850 元/吨

之间运行，走势震荡偏弱，总体小幅下跌。

截至 2025 年 12 月 31 日上周三下午收盘，天然橡胶主力合

约报收 15605 元/吨，当周下跌 175 点，跌幅 1.11%。

【后市展望】

上周国内天然橡胶期货主力合约震荡偏弱，总体小幅下跌。

展望后市，宏观方面，美国对委内瑞拉实施军事打击短期

可能对石油价格有提振，从而带动合成橡胶价格，间接支撑天

然橡胶价格。从基本面来看，供给方面，东南亚主产区天供给

上量预期增加；国内产区陆续停割，但是国内产区产量下降难

以对冲海外产区供应增量，因此橡胶供应存在宽松预期。泰国

和柬埔寨全面停火之后，地缘影响对胶价支撑减弱。需求方面，

上周轮胎企业开工率环比均小幅下降。目前进入季节性消费淡

季，企业整体出货节奏偏慢，成品库存攀升。终端车市方面，

11 月汽车产销同比环比均有增长，但是增幅环比继续下降；11

月重卡销量同比大幅增长，强于预期。2025 年前 11 个月中国橡

胶轮胎出口量累计同比小幅增长。随着后续天气转冷，全钢胎

需求存在转弱预期。库存方面，上周上期所库存环比小幅上升；

青岛总库存环比持续上升，累库幅度略有下降。

总体来看，美国对委内瑞拉进行军事打击可能间接支撑胶

价；供给端泰柬地缘停火对胶价支撑减弱；终端消费表现良好，

但是存在转弱预期；青岛总库存持续季节性累库。短期内天然

橡胶市场多空因素交织，预计盘面短期或将维持区间震荡。

【操作策略】

本周观点：预计天然橡胶主力合约短期或将维持区间震荡。

操作策略：单边：暂时观望，激进者可考虑区间操作；

套利：暂时观望；

期权：暂时观望。

橡胶周报
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一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

上周天然橡胶主力合约 RU2605 价格在 15555-15850 元/吨之间运行，走势震荡偏弱，

总体小幅下跌。

截至 2025 年 12 月 31 日上周三下午收盘，天然橡胶主力合约报收 15605 元/吨，当周

下跌 175 点，跌幅 1.11%。
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（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 1 月 4 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 15250 元/吨，较上周下跌

50 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 18100 元/吨，与上周持平；越南 3L（SVR3L）现货

价格 15500 元/吨，较上周下跌 50 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 1 月 4 日，青岛天然橡胶到港价 2130 美元/吨，与上周持平。
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（三）基差价差

天然橡胶基差（活跃合约）

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差较上周小幅收缩。

截至 2025 年 12 月 31 日，二者基差维持在-355 元/吨，较上周缩小 125 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 12 月 31 日，天然橡胶内盘价格较上周小幅下跌，外盘价格较上周小幅上涨。
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二、重要市场信息

1.美国总统特朗普称，美方已成功对委内瑞拉实施打击，抓获委内瑞拉总统马杜罗及

其夫人，并带离委内瑞拉。中国外交部发言人就美国对委内瑞拉实施军事打击答记者问称，

美方的这种霸权行径，严重违反国际法，侵犯委内瑞拉主权，威胁拉美和加勒比地区和平

与安全，中方坚决反对。敦促美方遵守国际法及联合国宪章宗旨和原则，停止侵犯别国的

主权安全。联合国秘书长古特雷斯对委内瑞拉近期局势升级深感震惊。联合国安理会将于

当地时间 1月 5日 10 时就美国对委内瑞拉军事行动举行紧急会议。

2.美国总统特朗普预计将于 1 月宣布下一任美联储主席人选。目前来看，最终人选会

在以下三人中选出，即白宫国家经济委员会主任凯文·哈西特、美联储前理事凯文·沃什、

美联储理事克里斯托弗·沃勒。

3.12 月 31 日凌晨，美联储公布的 12 月会议纪要显示，FOMC 在 12 月会议上同意降息，

但官员们分歧严重。一些与会者表示，根据他们的经济展望，在本次会议下调利率区间后，

可能需要在一段时间内保持目标利率区间不变。纪要同时显示，如果通胀如预期般逐步下

降，大多数官员认为进一步降息是合适的。委员们一致认为，准备金余额已经下降到充足

的水平，委员会将根据需要开始购买短期国债，以持续保持充足的准备金供应。

4.美国总统特朗普与乌克兰总统泽连斯基就拟议中的俄乌“和平计划”举行会晤。特

朗普在会前对媒体表示，泽连斯基和俄罗斯总统普京都希望达成和平协议，并称普京在推

动和平问题上“态度认真”。特朗普透露，美乌之间将达成一项安全协议，且该协议将“非

常强有力”，目前相关谈判“没有设定最后期限”。

5.全国财政工作会议在北京召开。会议指出，2026 年继续实施更加积极的财政政策；

扩大财政支出盘子，确保必要支出力度；优化政府债券工具组合，更好发挥债券效益。会

议要求，2026 年财政工作抓好六项重点任务，包括坚持内需主导，大力提振消费，加大对

新质生产力、人的全面发展等重点领域投入；加快培育壮大新动能，进一步增加财政科技

投入；进一步强化保基本、兜底线，促进居民就业增收等。

6.中国2025年12月制造业PMI、非制造业PMI和综合PMI分别为50.1%、50.2%和50.7%，

环比分别上升 0.9 个、0.7 个和 1.0 个百分点，三大指数均升至扩张区间，我国经济景气

水平总体回升。

7.2025 年全国商品房成交规模降幅较上年收窄，预计全年销售面积约 8.9 亿平方米、

销售金额 8.4 万亿元，其中四季度百城新房成交面积环比增长 4%、12 月环比增长 18%。机
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构报告指出，深层次的结构性库存问题、房价盘整预期仍未完全解决，预计 2026 年政策有

发力空间，市场将进入“弱复苏、缓平衡、深分化”筑底阶段。

8.中指研究院发布数据显示，2025 年 12 月份，全国 100 个城市新建住宅平均价格为

每平方米 17084 元，环比上涨 0.28%；同比上涨 2.58%。100 个城市二手住宅平均价格为每

平方米 13016 元，环比下跌 0.97%；同比下跌 8.36%。

9.乘联分会秘书长崔东树发文称，2026 年车市增长的判断比较复杂，最重要的年初因

素就是春节滞后的大年因素。今年叠加国家补贴实施得早，效果会很突出，实现 1月开门

红正增长应该没问题，2月压力稍大。

10.2026 年国补方案正式发布，国家发改委、财政部印发《关于 2026 年实施大规模设

备更新和消费品以旧换新政策的通知》，同时下达首批 625 亿元资金支持消费品以旧换新。

2026 年国补对象新增智能眼镜、智能家居等智能产品，剔除家装、电动自行车两大类。购

买新车按车价补贴 12%或 10%，补贴上限仍延续 2025 年标准（即 2万元或 1.5 万元）。家

电国补范围缩小，限定为冰箱、洗衣机、电视、空调、电脑、热水器等 6类产品，一级能

效家电补贴比例从此前 20%降至 15%，每件家电补贴最高额度从 2000 元降至 1500 元。

11.2025 年全国以旧换新相关商品销售额超 2.6 万亿元，惠及超 3.6 亿人次。其中，

汽车以旧换新超 1150 万辆，家电以旧换新超 1.29 亿件，手机等数码产品购新超 9100 万部，

家装厨卫“焕新”超 1.2 亿件，电动自行车以旧换新超 1250 万辆。

12.2026 年 1 月 1 日起，江西省将接续实施消费品以旧换新政策，涵盖汽车、家电、

数码及智能产品等多个领域。其中，汽车以旧换新补贴分为报废更新和置换更新两种方式。

对报废符合条件的旧车并购买新能源乘用车的消费者，按新车销售价格的 12%给予补贴，

最高可达 2万元。

13.重庆市再添 1.6 亿元汽车置换更新补贴资金，叠加前期已发布的 0.25 亿元资金，

本次补贴申报总额达 1.85 亿元。有效申报周期为 2025 年 12 月 27 日 11:00 至 2026 年 1 月

10 日 24:00，若 1.85 亿元补贴额度提前申报完毕，申报通道将同步关闭。

14.中国汽车工业协会发布数据显示，2025 年 11 月，中国汽车产销分别完成 353.2 万

辆和 342.9 万辆，同比分别增长 2.8%和 3.4%，月度产量首次超过 350 万辆。其中新能源汽

车产销分别为 188 万辆和 182.3 万辆，同比分别增长 20%和 20.6%，新能源汽车销量占比达

53.2%。

15.根据第一商用车最新掌握的数据，2025 年 11 月，我国重卡市场共计销售约 10.1
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万辆（批发口径，包含出口和新能源），环比今年 10 月下降约 5%，比上年同期的 6.85 万

辆大幅增长约 47%。截止到目前，重卡市场已经实现了八连涨，从 4月份一直涨到 11 月份，

平均增速高达 43%。累计来看，今年 1—11 月，我国重卡市场累计销量达到 103 万辆，同

比增长约 26%。

（注：以上信息来源于 Wind 资讯。）

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，天然橡胶主要生产国产量变化情况如下：泰国主产区产量较

上月小幅下降；印度尼西亚主产区产量较上月微幅下降；马来西亚主产区产量较上月微幅

增长；印度主产区产量较上月微幅增长；越南主产区产量较上月小幅增长；中国主产区产

量较上月小幅增长。天然橡胶主产国 2025 年 11 月总产量 105.15 万吨，较上月的 107.1

万吨下降 1.95 万吨，降幅 1.82%。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，合成橡胶中国月度产量为 77.9 万吨，同比减少 0.1%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，合成橡胶中国累计产量为 816.9 万吨，同比增加 1.9%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 1.03 万吨，环比上升 8.6%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 1 月 1 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率为 69.35%，较上周下降 2.7%；全

钢胎汽车轮胎企业开工率为 59.55%，较上周下降 2.4%。
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中国汽车月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，中国汽车月度产量 353.2 万辆，同比增 2.8%，环比增 5.1%。

中国汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，中国汽车月度销量 342.9 万辆，同比增 3.4%，环比增 3.2%。
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中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，中国重卡月度销量 113246 辆，同比增 65.38%，环比增 6.64%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，中国轮胎外胎月度产量为 10182.8 万条，同比下降 2.6%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 11 月 30 日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为 5173 万条，环比下降 8.11%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

国内天然橡胶库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 12 月 31 日，上期所天然橡胶期货库存 100590 吨，较上周上升 6660 吨。

截至 2025 年 12 月 21 日，中国天然橡胶社会库存 118.2 万吨，环比增加 3万吨，增幅

2.5%。其中中国深色胶社会总库存为 77.4 万吨，增幅 3.4%；中国浅色胶社会总库存为 40.8

万吨，增幅 1%。

截至 2025 年 12 月 28 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 52.48 万吨，环比

上期增加 0.96 万吨，增幅 1.87%。保税区库存 8.14 万吨，增幅 2.25%；一般贸易库存 44.34

万吨，增幅 1.80%。
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六、基本面分析

从供给端来看，目前全球天然橡胶产区仍处于供应旺季，随着后期越南和泰国主产区

天气扰动有所减弱，原料上量预期增加；国内产区逐步停割，产出逐渐减少，原料胶价格

相对坚挺。泰国和柬埔寨全面停火之后地缘影响减弱。进口方面来看，海关总署数据显示，

2025 年 11 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、复合胶）

进口量 64.36 万吨，环比增加 25.98%，同比增加 14.69%，2025 年 1—11 月累计进口数量

587.16 万吨，累计同比增加 16.98%。

从需求端来看，上周轮胎企业开工率环比均小幅下降。目前进入季节性消费淡季，企

业整体出货节奏偏慢，成品库存攀升。终端车市方面，2025 年 11 月，中国汽车产销分别

完成 353.2 万辆和 342.9 万辆，同比分别增长 2.8%和 3.4%，增幅有所下降。2025 年 11 月

全国重型卡车销量（批发）为 10.1 万辆，环比下降约 5%，同比大幅增长约 47%。1-11 月，

我国重卡市场累计销量达到 103 万辆，同比增长约 26%。海关数据显示，2025 年 11 月，中

国轮胎出口量在 68.83 万吨，环比增长 5.40，同比增长 1.82%，1-11 月中国轮胎累计出口

773.21 万吨，累计同比增长 3.51%。随着天气转冷，全钢胎替换市场需求存在转弱预期。

从库存方面来看，上周上期所库存环比继续小幅上升；中国天然橡胶社会库存数据上

周暂未更新，青岛总库存环比持续上升，累库幅度略有下降。

七、后市展望

上周国内天然橡胶期货主力合约走势震荡偏弱，总体小幅下跌。

展望后市，宏观方面，当地时间 1 月 3 日美国对委内瑞拉实施军事打击，抓获委内瑞

拉总统马杜罗及其夫人，短期可能对石油价格有提振，从而带动合成橡胶价格，间接支撑

天然橡胶价格。从基本面来看，供给方面，东南亚主产区供给上量预期增加；国内产区陆

续停割，但是国内产区产量下降难以对冲海外产区供应增量，因此橡胶供应存在宽松预期。

泰国和柬埔寨全面停火之后，地缘影响对胶价支撑减弱。需求方面，上周轮胎企业开工率

环比均小幅下降。目前进入季节性消费淡季，企业整体出货节奏偏慢，成品库存攀升。终

端车市方面，11 月汽车产销同比环比均有增长，但是增幅环比继续下降；11 月重卡销量同

比大幅增长，强于预期。2025 年前 11 个月中国橡胶轮胎出口量累计同比小幅增长。随着

后续天气转冷，全钢胎需求存在转弱预期。库存方面，上周上期所库存环比小幅上升；中

国天然橡胶社会库存数据上周暂未更新，青岛总库存环比持续上升，累库幅度略有下降。
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总体来看，美国对委内瑞拉进行军事打击可能间接支撑胶价；供给端泰柬地缘停火对

胶价支撑减弱；终端消费表现良好，但是存在转弱预期；青岛总库存持续季节性累库。综

上所述，短期内天然橡胶市场多空因素交织，预计盘面短期或将维持区间震荡。

后续重点关注地缘因素影响、橡胶主产区天气扰动情况及原料产出情况、累库情况、

中美贸易关系、终端需求变化情况和零关税政策推进情况。

八、观点及操作策略

本周观点：预计天然橡胶期货主力合约短期或将维持区间震荡。

操作策略：

单边：暂时观望，激进者可考虑区间操作。

套利：暂时观望；

期权：暂时观望。
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