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【走势复盘】

国内市场：全年呈低位起步、震荡上行后波动整理，均价处

近年低位；12 月全国玉米均价 2308 元/吨，期货主力合约 C2603

年末收盘 2226 元/吨，跌 0.67%。

1-6 月受储备收购、进口锐减及饲料需求旺盛支撑偏强；7-9

月因养殖利润恶化、深加工需求不振及储备投放增加，价格回调；

10-12 月受主产区天气致粮源质量分化、企业刚性补库及政策性

收购托底，企稳反弹。

国际市场：CBOT 玉米期货主力合约偏弱震荡，年度均价较上

年抬升，下半年回落至低位；年末 CBOT 玉米主连合约收盘 441 美

分/蒲式耳，涨 0.11%。

【2026 展望】

11 月以来，受区域供需错配及旧作库存偏低影响，玉米期货

C2601 合约突破 2300 元/吨整数关口，但随着调节性储备投放等

利空消息释放，叠加集中售粮带来的供给压力，玉米期现价格随

后出现回落。临近 12 月底，玉米期现价格再次联动上涨，中储粮

持续加大采购力度，部分库点已进入停收状态，供应端边际持续

收紧；且近期进口玉米拍卖全部成交，市场对优质粮源的需求依

然旺盛，进一步支撑价格上行。

展望 2026 年，国内玉米市场将以“供需紧平衡为核心，政策

调控为关键”运行，供应端方面，2025/26 年度玉米产量同比增

幅显著，进口与储备调节作用有限，预计 2025/26 年度玉米进口

量仅 700-800 万吨，进口补充作用减弱；需求端则呈现结构性分

化，生猪及禽类去产能导致饲用消费下滑，但深加工产能扩张将

带动工业消费小幅增长。

综合来看，春节前玉米市场或震荡运行，一方面受政策托底

明显，进口玉米拍卖需求强劲，另一方面，临近春节农户、贸易

商的资金变现需求，部分存量粮源被动抛售形成阶段性卖压，且
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超期小麦拍卖临近，短期对市场情绪形成压制，价格在冲高后面

临阶段性回落压力。春节后随着养殖行业进入季节性淡季，生猪、

禽类出栏节奏放缓，以及深加工企业也进入库存消化阶段，市场

需求端动能减弱，叠加前期卖压尚未完全消化，玉米价格或呈现

回落，下半年随着基层余粮消耗及节日需求提振，市场对供应收

紧的预期或将再度升温，叠加进口粮源补充有限，价格有望再度

走强。
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一、价格走势回顾

玉米品种加权走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

玉米期货主力合约日线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

2025 年，国内玉米市场价格整体呈现“低位起步、震荡上行后波动整理”的运行格局，

全年均价处于近年来的相对低位区间，12 月全国玉米均价为 2308 元/吨，截至 12 月 31 日，

玉米期货主力合约 C2603 收盘报 2226 元/吨，跌 0.67%。全年走势大致可分为以下三个阶

段：

第一阶段（1月-6 月）：上半年受储备收购、进口锐减及饲料需求旺盛支撑，市场表

现偏强。

第二阶段（7月-9 月）：进入三季度，市场价格由涨转跌；一方面，养殖行业利润空

间持续恶化，导致饲料需求边际转弱；另一方面，玉米深加工行业终端产品需求不振，企

业开工及补库意愿低迷，叠加中储粮投放调节性储备投放，有效增加市场供给，推动价格

阶段性回调。

第三阶段（10 月-12 月）：四季度以来，市场在阶段性供需矛盾中企稳反弹；一方面

华北等部分主产区因天气因素导致粮源质量分化，引发区域性、结构性的供需错配；另一

方面，渠道贸易商及用粮企业库存普遍处于年内低位，存在刚性补库需求，叠加政策性收

购的托底效应，市场信心得以修复，玉米价格出现阶段性反弹。
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CBOT玉米期货主力合约日线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

2025 年 CBOT 玉米期货主力合约价格偏弱震荡运行，年度均价较上年有一定抬升，但

受供需预期变化影响下半年回落至相对低位。截至美东时间 12 月 31 日收盘，CBOT 玉米主

连合约报 441 美分/蒲式耳，涨 0.11%。

2025 年玉米基差持续走强，从年初的现货深度贴水，逐步修复转为升水，截止 12 月
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31 日，大连地区玉米-主力合约基差为 104 元/吨。

二、全球玉米供需情况

全球玉米供需平衡表

单位：百万吨

数据来源：USDA、Wind、华龙期货投资咨询部

全球玉米期末库存及库销比

单位：百万吨

数据来源：USDA、Wind、华龙期货投资咨询部
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据美国农业部数据：2025/26 年度全球玉米产量为 12.83 亿吨，较 24/25 年增加 5,235

万吨，12 月预测值环比减少 327 万吨；2025/26 年度全球玉米消费量 12.97 亿吨，较 24/25

年增加 4,449 万吨，12 月预测值环比增加 64 万吨。

贸易方面，2025/26 年度全球玉米出口量 2.05 亿吨，较 24/25 年度增加 1,796 万吨，

12 月预测值环比增加 163 万吨。

库存方面，全球玉米期末库存 2.79 亿吨，较 2024/25 年度减少 1,422 万吨，预测值环

比减少 219 万吨；库消比 18.6%，较 2024/25 年度下降 1.79%，预测值环比下降 0.17%，处

于 2015/16 年以来最低水平。

玉米主产国供需平衡表

单位：百万吨

数据来源：USDA、Wind、华龙期货投资咨询部

2025/26 年度全球玉米主产国供需结构显著分化，美国、阿根廷供应能力持续扩容，

巴西、欧盟供需紧平衡抬升。从产量来看，除中国之外的国家玉米产量将达到 9.91 亿吨，

其中美国增加 4725.7 万吨，巴西减少 500 万吨，阿根廷增加 300 万吨，但南美巴西、阿根

廷玉米处种植阶段尾声，未来仍有一定变数。
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三、国内玉米供需情况

1.国内玉米种植面积及产量

数据来源：国家统计局、华龙期货投资咨询部

据国家统计局数据，2025 年全国玉米播种面积达 6.74 亿亩，较 2024 年增加 330.1 万

亩，同比增长 0.5%，已连续三年保持增长；单产水平达 6700 公斤/公顷，较 2024 年增加

108 公斤/公顷，同比增长 1.6%；全国玉米总产量达 3.01 亿吨，较 2024 年增加 632 万吨，

同比增长 2.14%。
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数据来源：国家统计局、华龙期货投资咨询部

分区域来看，2025 年东北和新疆成为增产主力，据统计，东北三省一区玉米种植面积

达 1.2 亿亩，平均亩产提升 15%，合计增产约 840 万吨；新疆玉米种植面积达 1800 万亩，

增产约 160 万吨；黄淮海部分地区因天气因素略有减产，合计减产约 485 万吨；综合来看，

2025 年国内玉米丰产格局确定。

2.玉米进出口情况
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2025 年，我国玉米进口总量大幅收缩，海关总署最新数据显示，2025 年 11 月中国玉

米及玉米粉进口量为 56 万吨，同比增加 87.5%。2025 年 1-11 月累计进口量为 185 万吨，

同比减少 86.1%。整体来看，2025/26 年度中国玉米进口量预计维持在较低水平。

3.基层售粮进度

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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据 Mysteel 农产品数据，截至 2025 年 12 月 18 日，主产区玉米售粮总进度 42%，同比

去年同期（38%）加快 4%，从供应量来看，其中部分粮源仍滞留贸易商及烘干塔中，并未

完全进入终端市场，随着滞留粮源逐步释放，市场供应压力或逐步升温。

4.国内玉米消费情况

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

据农业农村部数据，2025/26 年度，国内玉米消费总量预计为 29969 万吨，其中，饲

用消费为 19350 万吨，占比约 64.7%；工业消费为 8450 万吨，占比约 28.3%；食用消费为

1010 万吨，占比约 3.4%。

饲用消费仍作为玉米主要的需求领域，预计 2025/26 年度饲用消费增速将放缓，主要

基于生猪产能将趋向合理区间，禽类存栏量也将高位回落。
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5.饲料企业玉米库存情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

2025 年上半年，饲料企业库存天数与去年基本持平，但进入下半年后，饲料企业库存

明显下滑，处于 2021 年以来同期低位水平。临近年末，下游饲料企业头寸基本维持在 30-45

天，库存相对充足，多维持观望心态滚动补库。

据 Mysteel 农产品数据，截至 12 月 25 日，全国饲料企业平均库存 29.88 天，同比下

跌 1.68%。

6.养殖端存栏情况

数据来源：钢联数据、Wind、华龙期货投资咨询部
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农业农村部数据显示，2025年 10月末全国能繁母猪存栏量3990万头，环比下降1.12%，

相当于正常保有量的 103.3%；全国生猪存栏量为 43680 万头，环比增长 2.9%。估计至 26

年二季度前，理论产能依旧偏大。据钢联数据，截至 12 月 31 日，全国生猪出栏均价为 12.67

元/公斤。

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

2025 年 11 月全国在产蛋鸡存栏量约 13.07 亿只，环比减幅 0.31%，同比增幅 8.46%。

据钢联数据，截至 12 月 31 日，鸡蛋主产区均价 3元/斤，主销区均价 3.05 元/斤。随着淘

鸡继续加速，全国蛋鸡总存栏量处于缓慢下跌去产能阶段。

7.深加工企业玉米消费及开工情况



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 13

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

2025 年深加工企业玉米消耗量整体稳定在 110-140 万吨左右，需求端未出现大幅波动，

但下游产品消费低迷，导致深加工玉米消费量同比缩减。据 Mysteel 农产品数据，截至 12

月31日，全国12个地区96家主要玉米加工企业玉米库存总量349.4万吨，环比增幅3.43%，

同比下降 34.4%。

8.深加工行业利润情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

2025 年玉米深加工行业利润整体低迷，多数企业处于盈亏边缘或亏损，行业平均毛利

率下滑至 12%-15%，低于 18%-22%的历史水平；产品端分化特征突出，淀粉、酒精等初加工

品类深陷亏损，而氨基酸、赤藓糖醇等高附加值产品利润有所缩水，但仍保持盈利；从走

势与结构来看，行业上半年持续亏损，9月随新粮上市利润迎来阶段性修复，11 月以来，

因原料玉米价格冲高，行业整体利润再度缩水。

后市展望

11 月以来，受区域供需错配及旧作库存偏低影响，玉米期货 C2601 合约突破 2300 元/

吨整数关口，但随着调节性储备投放等利空消息释放，叠加集中售粮带来的供给压力，玉

米期现价格随后出现回落。临近 12 月底，玉米期现价格再次联动上涨，中储粮持续加大采

购力度，部分库点已进入停收状态，供应端边际持续收紧；且近期进口玉米拍卖全部成交，

https://liangshi.mysteel.com/yumi/
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市场对优质粮源的需求依然旺盛，进一步支撑价格上行。

展望 2026 年，国内玉米市场将以“供需紧平衡为核心，政策调控为关键”运行，供应

端方面，2025/26 年度玉米产量同比增幅显著，进口与储备调节作用有限，预计 2025/26

年度玉米进口量仅 700-800 万吨，进口补充作用减弱；需求端则呈现结构性分化，生猪及

禽类去产能导致饲用消费下滑，但深加工产能扩张将带动工业消费小幅增长。

综合来看，春节前玉米市场或震荡运行，一方面受政策托底明显，进口玉米拍卖需求

强劲，另一方面，临近春节农户、贸易商的资金变现需求，部分存量粮源被动抛售形成阶

段性卖压，且超期小麦拍卖临近，短期对市场情绪形成压制，价格在冲高后面临阶段性回

落压力。春节后随着养殖行业进入季节性淡季，生猪、禽类出栏节奏放缓，以及深加工企

业也进入库存消化阶段，市场需求端动能减弱，叠加前期卖压尚未完全消化，玉米价格或

呈现回落，下半年随着基层余粮消耗及节日需求提振，市场对供应收紧的预期或将再度升

温，叠加进口粮源补充有限，价格有望再度走强。
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