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摘要：

【行情复盘】

上周纯碱主力合约价格在 1169-1277 元/吨之间运行，价格宽

幅震荡。

截至 2026 年 1 月 9 日下午收盘，当周纯碱期货主力合约

SA2605 上涨 19 元/吨，周度涨 1.57%，报收 1228 元/吨。

【基本面分析】

供给方面产量、产能利用率双增，截至 2026 年 1 月 8 日，当

周国内纯碱产量 75.36 万吨，环比增加 5.65 万吨，涨幅 8.11%。

纯碱综合产能利用率 84.39%，上期 79.96%，环比增加 4.43%。

库存情况大幅增加，截至 2026 年 1 月 8 日，国内纯碱厂家总

库存157.27万吨，去年同期库存量为147.08万吨，同比增加10.19

吨，涨幅 6.93%。

【综合分析】

综合来看，上周的上涨更多是情绪与资金主导下的超跌反弹，

缺乏扎实的需求支撑。在供应放量、库存快速累积的既定事实下，

价格上方空间受到严重压制。市场已进入“现实弱”与“预期博

弈”的激烈对峙阶段，短期难有趋势性行情，预计将延续高位震

荡、等待新的驱动的格局。

纯碱周报
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一、纯碱供需情况

（一）产量、产能分析

截止2026年 1月 8日，本周国内纯碱产量75.36万吨，环比增加5.65万吨，涨幅8.11%。

其中，轻质碱产量 34.91 万吨，环比增加 2.30 万吨。重质碱产量 40.45 万吨，环比增加

3.35 万吨。

（数据来源：隆众资讯）

本周纯碱综合产能利用率 84.39%，上期 79.96%，环比增加 4.43%。其中氨碱产能利用

率 90.41%，环比增加 11.20%；联产产能利用率 74.11%，环比增加 1.33%。15 家年产能百

万吨及以上规模企业整体产能利用率 88.15%，环比增加 2.24%。

（数据来源：隆众资讯）
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（二）纯碱库存分析

截止到 2026 年 1 月 8 日，当周国内纯碱厂家总库存 157.27 万吨，较周一增加 6.43 万

吨，涨幅 4.26%。其中，轻质纯碱 83.65 万吨，环比增加 4.08 万吨，重质纯碱 73.62 万吨，

环比增加 2.35 万吨。较前一周三增加 16.44 万吨，涨幅 11.67%。其中，轻质纯碱 83.65

万吨，环比增加 10.43 万吨；重质纯碱 73.62 万吨，环比增加 6.01 万吨。去年同期库存量

为 147.08 万吨，同比增加 10.19 吨，涨幅 6.93%。

（数据来源：隆众资讯）

（三）出货情况分析

截止 1月 8日，当周中国纯碱企业出货量 58.92 万吨，环比下降 18.99%；纯碱整体出

货率为 78.18%，环比-26.15 个百分点。

（数据来源：隆众资讯）
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（四）利润分析

截至2026年 1月 8日，中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为-40元/吨，环比下降12.68%。

周内原料端矿盐价格持稳运行，动力煤价格震荡上移，成本端增加；纯碱市场弱稳维持，

企业价格整体波动不大，故联碱法双吨利润窄幅下行。

中国联碱法纯碱理论利润统计表

单位：元/吨

工艺 2026/1/8 2026/1/1 涨跌值 涨跌幅

联碱法 -40 -35.50 -4.5 -12.68%

（数据来源：隆众资讯）

截至 2026 年 1 月 8 日，中国氨碱法纯碱理论利润-57.85 元/吨，环比增加 39.65%。周

内原料端海盐价格持稳运行，无烟煤价格小幅上移，成本端窄幅增加；纯碱价格震荡调整，

价格下移后出现反弹，故氨碱法利润出现缓和。
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中国氨碱法纯碱理论利润（双吨）统计表

单位：元/吨

工艺 2026/1/8 2026/1/1 涨跌值 涨跌幅

氨碱法 -57.85 -95.40 +38 +39.65%

（数据来源：隆众资讯）

二、下游产业情况

（一）浮法玻璃行业产量环比微降

截至 2026 年 1 月 8 日，全国浮法玻璃日产量为 15.01 万吨，比 1 日-0.96%。当周

（20260102-0108）全国浮法玻璃产量 105.92 万吨，环比-1.32%，同比-3.9%。

2024-2026 年浮法玻璃日度产量走势图（吨/日）

（数据来源：隆众资讯）
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（二）浮法玻璃行业库存增加

截止到 2026 年 1 月 8 日，全国浮法玻璃样本企业总库存 5551.8 万重箱，环比-134.8

万重箱，环比-2.37%，同比+27.04%。折库存天数 24.1 天，较上期-1.5 天。

（数据来源：隆众资讯）

2024-2026 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

（数据来源：隆众资讯）
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国内纯碱各区域市场价格周度涨跌表

单位：元/吨

产品 区域/类别 1 月 8 日 1 月 1 日 涨跌值 涨跌幅 备注

动力煤 5500 大卡 696 687 +9 +1.31% 元/吨

原盐-井矿盐 华东 260 260 0 0% 元/吨

轻质纯碱

东北 1300 1350 -50 -3.7% 含税送到

华北 1250 1250 0 0% 含税出厂

华东 1160 1180 -20 -1.69% 含税出厂

华中 1130 1170 -40 -3.42% 含税出厂

华南 1350 1350 0 0% 含税出厂

西南 1200 1200 0 0% 含税出厂

西北 890 890 0 0% 含税出厂

重质纯碱

东北 1350 1400 -50 -3.57% 含税送到

华北 1250 1300 -50 -3.85% 含税送到

华东 1230 1250 -20 -1.6% 含税送到

华中 1230 1250 -20 -1.6% 含税送到

华南 1400 1400 0 0% 含税送到

西南 1300 1300 0 0% 含税送到

西北 880 860 20 2.33% 含税出厂

浮法玻璃 中国 1084 1073 11 1.03% 元/吨

光伏玻璃 2.0 中国 11 11.5 -0.5 -4.35% 元/平方米

烧碱 32%碱 江苏 830 850 -20 -2.35% 元/吨

氯化铵-干铵 河南 430 430 0 0% 元/吨

合成氨 江苏 2232 2263 -31 -1.37% 元/吨
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四、综合分析

上周纯碱期货主力合约呈现宽幅震荡格局，周初在经历短暂回调后强势拉涨，最终周

线小幅收阳，但价格中枢基本持稳。市场情绪从剧烈波动后逐步回归理性，多空力量围绕

“短期情绪博弈”与“累积的基本面压力”展开深度交锋。

从周度核心数据看，市场呈现典型的 “供强需弱” 特征，利空因素非常显著。供应

端压力急剧放大，周度产量环比大幅跃升，带动行业产能利用率显著回升，尤其是氨碱装

置开工率大幅攀升，表明前期检修影响消退，供应恢复速度超预期。库存方面的压力更为

直观，厂家总库存不仅结束此前去化，而且环比出现大幅累积，无论是轻碱还是重碱库存

均明显增加，同比已转为正增长。与之对应的是，周内企业出货量环比显著下滑，出货率

骤降，反映出下游在高价抵触和春节前备货态度谨慎的背景下，接货意愿迅速转淡。

然而，在市场情绪和资金推动下，盘面并未因这些利空而单边下跌。前期持续的行业

深度亏损，以及宏观层面的乐观预期，共同构成了价格的底部心理支撑。这使得市场在消

化完库存大幅累积的冲击后，又迅速转为交易“低估值修复”的逻辑，导致价格波动剧烈。

综合来看，上周的上涨更多是情绪与资金主导下的超跌反弹，缺乏扎实的需求支撑。

在供应放量、库存快速累积的既定事实下，价格上方空间受到严重压制。市场已进入“现

实弱”与“预期博弈”的激烈对峙阶段，短期难有趋势性行情，预计将延续高位震荡、等

待新的驱动的格局。

操作上建议：

单边:观望或区间操作。基本面压力巨大限制上行空间，但低估值与宏观情绪提供支撑，

趋势不明

套利:无

期权:可考虑卖出宽跨式期权组合，在预期价格维持高位震荡时赚取时间价值
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