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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2605合约上涨 3.17%。

基本面：Mysteel调研，上周 247家钢厂高炉开工率 79.31%，环比增

加 0.37%，同比增加 2.13%；高炉炼铁产能利用率 86.04%，环比增加 0.78%，

同比增加 1.80%；钢厂盈利率 37.66%，环比减少 0.44%，同比减少 12.99%；

日均铁水产量 229.5万吨，环比增加 2.07万吨。计全国 45个港口进口铁矿

库存总量 16275.26万吨，环比增加 304.37万吨；日均疏港量 323.27万吨，

环比下降 1.94万吨。

后市展望：黑色板块整体市场情绪好转，叠加钢厂原料补库需求支撑，

铁矿震荡偏强。

单边：逢低震荡偏多，关注 800元/吨支撑。

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

国家统计局数据显示，2025 年 12 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.8%。其中，城

市上涨 0.9%，农村上涨 0.6%；食品价格上涨 1.1%，非食品价格上涨 0.8%；消费品价格上

涨 1.0%，服务价格上涨 0.6%。

国家统计局数据显示，2025 年 12 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 1.9%，降

幅比上月收窄 0.3 个百分点；环比上涨 0.2%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点。工业生产者

购进价格同比下降 2.1%，降幅比上月收窄 0.4 个百分点；环比上涨 0.4%，涨幅比上月扩大

0.3个百分点。2025年全年，工业生产者出厂价格下降2.6%，工业生产者购进价格下降3.0%。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 11 月，铁矿砂及精矿进口数量为 11,054 万吨，较上一个月减少 77 万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 101.49 美元/吨，较上一个月增加 0.94 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 12 月，澳大利亚铁矿石发运量为 7,139.3 万吨，较上月增加 954.4 万

吨；巴西铁矿石发运量为 2,763.5 万吨，较上半月减少 332.8 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 79.31%，环比增加 0.37%，同比增加 2.13%；高炉

炼铁产能利用率 86.04%，环比增加 0.78%，同比增加 1.80%；钢厂盈利率 37.66%，环比减

少 0.44%，同比减少 12.99%；日均铁水产量 229.5万吨，环比增加 2.07万吨。

Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿库存总量 16275.26万吨，环比增加 304.37万吨；

日均疏港量 323.27万吨，降 1.94万吨；在港船舶数量 116条，增 11条。Mysteel统计全国

47个港口进口铁矿库存总量 17044.44万吨，环比增加 322.65万吨；日均疏港量 336.96万

吨，降 3.25万吨。

六、后市展望

黑色板块整体市场情绪好转，叠加钢厂原料补库需求支撑，铁矿震荡偏强。

七、操作策略

单边：逢低震荡偏多，铁矿关注 800元/吨支撑

套利：观望

期权：观望
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