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摘要：

【行情复盘】

上周，受甲醇进口预期缩减的提振，甲醇期货偏强运行，至

周五下午收盘，甲醇加权收于 2298 元/吨，较前一周上涨 2.64%。

【基本面】

上周，国内甲醇产量继续下降，但开工率仍在高位运行，供

给端仍呈现压力为主。上周甲醇下游烯烃开工率继续下降，尤其

是江浙地区 MTO 开工率继续明显下降，甲醇下游需求仍然偏弱。

库存方面，上周甲醇样本企业库存下降，企业待发订单量上升，

反映甲醇刚需仍在。上周港口卸货正常而需求偏弱，港口甲醇库

存再次上升。利润方面，上周原料端价格稳中偏弱，但甲醇走势

更弱，甲醇企业亏损总体上升。综合来看，供应充足，需求不足，

导致厂家出货竞争激烈，港口库存同步高企。甲醇基本面依旧偏

弱。

【后市展望】

综合来看，当前甲醇市场处于供需博弈的平衡状态。支撑端

主要来自运费上涨带来的成本托底、价格低位下的下游刚性采购，

以及港口后续进口减量后的去库预期。压制端则源于国产供应充

裕、港口及内地高库存、下游需求疲软。但受宏观面改善的利好

提振，甲醇价格或仍将偏强运行。

【操作策略】

未来甲醇可能偏强震荡，可考虑卖出看跌期权或牛市价差策
略。

甲醇周报
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一、 甲醇走势回顾

甲醇期货加权走势图 部分区域甲醇价格对比图（元/吨）

（数据来源：博弈大师、隆众资讯）

上周，受甲醇进口预期缩减的提振，甲醇期货偏强运行，至周五下午收盘，

甲醇加权收于 2298 元/吨，较前一周上涨 2.64%。

现货方面，上周，港口甲醇市场在港口甲醇库存高位，港口下游表需偏弱，

进口预期减量，宏观情绪波动等多空因素共同影响下，市场呈震荡整理走势。

江苏价格波动区间在 2180-2250 元/吨，广东价格波动在 2180-2240 元/吨。内

地甲醇由于国产现货供应充裕，中下游环节库存高企，需求季节性淡季等利空

犹存，节前企业积极降价排库，市场延续下探触底。主产区鄂尔多斯北线价格

波动区间在 1787-1835 元/吨；下游东营接货价格波动区间 2115-2115 元/吨。

二、甲醇基本面分析

1、上周国内甲醇产量继续下降

据隆众资讯，上周(20260116-0122)中国甲醇产量为 2008915 吨，较前一

周减少 26460 吨；装置产能利用率为 89.92%，环比跌 1.31%。

中国甲醇产量及产能利用率周数据趋势图（万吨，%）
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（数据来源：隆众资讯）

2、甲醇下游仍然偏弱

据隆众资讯，截止 1 月 22 日，甲醇下游部分品种产能利用率如下：

烯烃：浙江兴兴 MTO 装置延续停车状态，个别企业负荷继续降低，MTO 行

业周均开工继续下降。江浙地区 MTO 装置周均产能利用率 44.38%，较上周下

跌 9.46 个百分点。

二甲醚：二甲醚产能利用率为 5.25%，环比+40.37%。周内九江心连心装

置停车，河南心连心、重庆万盛、潼南万利来装置开车，周内整体恢复量大于

损失量，故整体产能利用率较上周提升。

冰醋酸：上周前期检修工厂提负荷中，英力士、新疆延续停车，整体产能

利用率有所走高。

氯化物：上周甲烷氯化物开工在 74.80%，周期内，金岭、鲁西、东岳装

置降负，江西理文停一套装置，会昌永和在装置停车，整体产能利用率下降明

显。
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甲醛：上周甲醛开工率 34.51%。周内浏阳京港重启，周内恢复量大于损

失量，故整体产能利用率较上周提升。

中国甲醇部分下游品种产能利用率走势图 江浙地区 MTO 装置产能利用率

（数据来源：隆众资讯）

3、上周甲醇样本企业库存下降、待发订单量增加

据隆众资讯，截至 2026 年 1 月 21 日，中国甲醇样本生产企业库存 43.83

万吨，较上期降 1.25 万吨，环比降 2.78%；样本企业订单待发 23.83 万吨，

较上期微增 0.05 万吨，环比增 0.21%.

中国甲醇样本生产企业库存、订单待发与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）

4、上周甲醇港口样本库存再次上升

据隆众资讯，截至 2026 年 1 月 21 日，中国甲醇港口样本库存量：145.75



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 4

万吨，较上期+2.22 万吨，环比+1.55%。周期内显性外轮卸货 19.80 万吨，尚

有两条在卸船货尚未计入在内。江苏沿江主流库区提货良好，浙江烯烃目前均

处停车，外轮集中卸货导致库存积累。本周华南港口库存呈现累库。广东地区

周内进口及内贸船只均有到货，主流库区提货量平稳，供应增加下，库存有所

增加。福建地区进口船货继续补充，下游按需消耗下，库存小幅累库。

2024-2025 年中国甲醇样本港口库存周数据趋势图（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

5、上周甲醇亏损增加

据隆众资讯，上周（20260116-0122），周期内原料煤炭弱供需压制使得

煤价僵持后下滑，天然气、焦炉气价格趋稳；而内地甲醇价格节前排库驱动背

景下，产区上游工厂价格中枢延续走低，故各工艺路线制甲醇利润总体走弱。

周期内西北内蒙古煤制甲醇周均利润为-268.80 元/吨，环比-6.84%；山东煤

制利润均值-176.80 元/吨，环比+10.07%；山西煤制利润均值在-204.40 元/

吨，环比-0.79%；河北焦炉气制甲醇周均利润为 77.00 元/吨，环比-28.04%；

西南天然气制甲醇周均利润为-266.00 元/吨，环比-11.76%。
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（数据来源：隆众资讯）

三．甲醇走势展望

供给方面，本周国内甲醇装置或复产多于检修，预计本周中国甲醇产量

207.46 万吨左右，产能利用率 92.87%左右，较上周上升。

甲醇下游需求方面，

烯烃：斯尔邦 MTO 装置预期停车，宁波富德 MTO 装置计划重启，对冲之后

周均开工仍有走低。

二甲醚：本周，前期开车装置平稳运行，其他装置暂无停开车计划，预计

供应继续增量，整体产能利用率或较上期走高。

冰醋酸：本周西南主力装置恢复中，预计产能利用率走高。
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甲醛：本周，场内供应充裕，部分工厂存降负预期，预计本周供应减量，

产能利用率或将下降。

氯化物：本周，多套装置仍或处于降负、停车状态，预计产能利用率下降，

需关注氯化物成本高位对生产装置的影响。

本周，中国甲醇样本生产企业库存预计在 42.84 万吨，环比延续去库预期。

伴随春节长假临近，叠加新一轮长约展开，本周长协整体出货节奏仍将偏快，

同时，上游产区维持积极主动降价出货思路，另下游刚需备货或逢低逐步释放，

故预计本周内地企业库存延续去库趋势。

港口库存方面，本周浙江有烯烃装置存开车预期，但近期社会库出货一般，

提货或存走弱可能，综合外轮抵港预期情况来看，预计本周港口甲醇库存或波

动不大，具体关注外轮卸货速度及提货量变动。

综合来看，当前甲醇市场处于供需博弈的平衡状态。支撑端主要来自运费

上涨带来的成本托底、价格低位下的下游刚性采购，以及港口后续进口减量后

的去库预期。压制端则源于国产供应充裕、港口及内地高库存、下游需求疲软。

但受宏观面改善的利好提振，甲醇价格或仍将偏强运行。
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