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摘要：

【行情复盘】

1月玻璃主力合约价格在 1035-1171 元/吨之间运行。

截至 2026 年 1 月 30 日下午收盘，当月玻璃期货主力合约

FG2605 下跌 31 元/吨，月度涨跌-2.85%，报收 1056 元/吨。

【重点数据趋势】

1月，浮法玻璃市场呈现下行趋势，全国浮法玻璃市场均价

1090 元/吨，环比跌 39 元/吨，跌幅 3.45%。

1 月，浮法玻璃样本企业库存呈现震荡下降趋势，截至月底，

样本企业库存总量预估在 5274.58 万重箱，环比上月底减少

412.02万重箱，降幅7.25%；同比增加938.94万重箱，增幅21.66%。

【综合分析】

2月适逢春节前后，市场将呈现“节前稳中偏强、节后震荡

承压”走势。节前在赶工订单、出口支撑及中游备货带动下，价

格或保持坚挺；节后需求启动缓慢，叠加中游库存高企、企业库

存累积预期，价格上行阻力明显。供应端虽有产线放水预期，但

需求复苏力度不足，预计市场整体将延续低位震荡运行，价格波

动区间收窄。

玻璃月报
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一、现货价格走势

1月，国内浮法玻璃市场均价呈现小幅上行趋势，但不同区域走势存在差异。本月 3

条生产线放水，供应面延续下降趋势。需求面，临近春节，部分刚需订单赶工，加之在出

口退税政策影响下，部分出口订单提前，对整体市场需求有所支撑，另外部分地区中游业

者年底备货，生产企业多出货较好，库存呈现震荡下降趋势，价格多有所上涨。但部分偏

北方地区由于气温偏低，整体需求薄弱，下游多已放假。

本期浮法玻璃市场价格变化表（单位：元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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二、成本利润端分析

1月，据隆众资讯生产成本计算模型，以煤制气为燃料的浮法玻璃平均利润-69 元/吨，

环比下跌 52 元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃平均利润-1 元/吨，环比下跌 8元/吨；以

天然气为燃料的浮法玻璃平均利润-168 元/吨，环比增长 24 元/吨。

本期浮法玻璃及相关产品月均利润变化表（单位：元/吨）

本月不同燃料的浮法玻璃利润趋势出现差异，其中以煤炭为燃料的浮法玻璃成本略有

增加，但幅度小于煤炭玻璃价格下降的幅度，所以利润下降；以石油焦为燃料的玻璃的成

本和价格均下跌，但价格降幅大于成本降幅，所以利润小幅下降；以天然气为燃料的玻璃

利润增长，主要是由于部分天然气玻璃价格上涨，而成本小幅下降。

三种燃料的浮法玻璃利润走势图（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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2023-2025 年浮法玻璃平均利润走势图（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

三、供给端情况

1月浮法玻璃月度产量及产能利用率均下降。本月产量预计 468.27 万吨，环比下降

2.48%，平均日产量为 15.11 万吨，较上期下降 3840 吨，降幅 2.48%，平均产能利用率为

75.64%，较上期下降 1.8 个百分点。月内共有 3条生产线放水，1条产线复产点火，1条前

期点火产线出玻璃，减量大于增量，日产量延续下降趋势。

2025-2026 年浮法玻璃月产量&产能利用率复合走势图（万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）
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2024-2026 年浮法玻璃产能利用率对比图（%）

（数据来源：隆众资讯）

预计 1月浮法玻璃检修损失量 150.82 万吨，环比增长 10.93 万吨，增幅 7.81%，同比

增长 16.75 万吨，增幅 12.49%。

2025-2026 年浮法玻璃检修损失量（万吨）

（数据来源：隆众资讯）
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四、需求端情况

1月，浮法玻璃总消费量环比下降，数据来看，国内理论消费量在 487.35 万吨，环比

下降 6.68%。

五、库存端情况

1月，浮法玻璃样本企业库存呈现震荡下降趋势，截至月底，样本企业库存总量预估

在 5274.58 万重箱，环比上月底减少 412.02 万重箱，降幅 7.25%；同比增加 938.94 万重

箱，增幅 21.66%。在年底刚需赶工、部分出口订单提前以及中游备货存货下，企业整体出

货较好，降库为主。

2024-2026 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

（数据来源：隆众资讯）
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2025-2026年中国浮法玻璃厂库库存与价格相关性走势图（万重箱,右轴：元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

六、进出口数据

2025 年 12 月中国浮法玻璃进口 1.46 万吨，较上月下降 0.09 万吨，降幅为 5.59%。2025

年 1-12 月累计进口量为 22.37 万吨，较去年同期减少 1.19 吨，降幅为 5.04%。

2024-2025 年浮法玻璃进口数据走势对比（万吨、右轴：美元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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2025 年 12 月中国浮法玻璃出口 8.7 万吨，较上月增长 0.22 万吨，增幅为 2.59%。2025

年 1-12 月累计出口量为 102.92 万吨，较去年同期增长 49.77 万吨，增幅为 93.63%。

2024-2025 年浮法玻璃出口数据走势对比（万吨、右轴：美元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

七、后市展望

1 月国内浮法玻璃市场整体呈小幅上行态势，全国均价环比微涨，但区域走势分化明

显，市场仍面临高库存、弱利润与季节性需求转淡的多重压力。当前市场的核心矛盾集中

于供应收缩预期、节前赶工支撑与中长期需求疲软之间的博弈。

价格方面：本月全国浮法玻璃市场均价 1091 元/吨，环比上涨 0.18%。华南、西南、

东北地区受赶工及出口订单支撑价格小幅上涨，华北、华东、华中及西北地区则因需求偏

弱、低价货源流通等因素价格承压下行。春节前部分区域在中游备货和刚需订单带动下价

格暂稳，但市场整体成交仍以刚需为主，价格上行动力不足。

供需层面：1月供应端继续收缩，3条产线放水、1条点火，净减少日熔量约 1270 吨/

日，产能利用率降至 75.64%。需求端受年底赶工、部分出口订单前置及中游备货支撑，企
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业出货尚可，样本企业库存环比下降 7.25%，但中游库存仍处高位。整体呈现“供小于需”

格局，但供需差较上月收窄。

利润方面：行业整体仍处亏损状态，不同燃料路线利润表现分化。其中天然气为燃料

的生产线亏损收窄，煤制气、石油焦路线利润进一步下滑。上游纯碱价格持续走弱，但玻

璃价格涨幅有限，产业链利润传导不畅，企业生产压力依然较大。

展望后市：2月适逢春节前后，市场预计将呈现“节前稳中偏强、节后震荡承压”走

势。节前在赶工订单、出口支撑及中游备货带动下，价格或保持坚挺；节后需求启动缓慢，

叠加中游库存高企、企业库存累积预期，价格上行阻力明显。供应端虽有产线放水预期，

但需求复苏力度不足，预计市场整体将延续低位震荡运行，价格波动区间收窄。

操作建议:

单边：观望或反弹后沽空。弱需求现实是核心压制，尤其是在季节性淡季。建议等待

反弹乏力后的机会，追空需谨慎

套利：观望

期权：可考虑备兑期权策略增厚收益，但需注意节后需求不及预期的下行风险
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