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摘要：

【行情复盘】

上周，受港口甲醇偏强的提振，甲醇期货偏强运行，至周五

下午收盘，甲醇加权收于 2322 元/吨，较前一周上涨 1.04%。

【基本面】

上周，国内甲醇产量再次上升，并且开工率仍在高位运行，

供给端仍呈现压力为主。上周甲醇下游烯烃开工率继续下降，尤

其是江浙地区 MTO 开工率继续明显下降，并创新低，显示甲醇下

游需求仍然偏弱。库存方面，上周甲醇样本企业库存下降，企业

待发订单量上升，反映甲醇刚需仍在。上周港口需求偏弱，港口

甲醇库存继续上升。利润方面，上周煤制甲醇利润稍改善，但整

体仍延续亏损。综合来看，供应充足，需求不足，港口库存上升。

甲醇基本面依旧偏弱。

【后市展望】

综合来看，当前甲醇供需基本面依旧偏弱。支撑主要来自宏

观面和地缘紧张的提振。后续甲醇走势需密切关注宏观面、地缘

和原油的指引。

【操作策略】

未来甲醇可能偏强震荡，可考虑卖出看跌期权或牛市价差策
略。

甲醇周报
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一、 甲醇走势回顾

甲醇期货加权走势图 部分区域甲醇价格对比图（元/吨）

（数据来源：博弈大师、隆众资讯）

上周，受港口甲醇偏强的提振，甲醇期货偏强运行，至周五下午收盘，甲

醇加权收于 2322 元/吨，较前一周上涨 1.04%。

现货方面，上周，进口表需偏弱，港口甲醇库存高位窄幅累积，市场可流

通量高位，上方存压制。但由于国际形势不稳，宏观面向好，在情绪的提振下，

市场震荡偏强运行。江苏价格波动区间在 2240-2330 元/吨，广东价格波动在

2220-2290 元/吨。上周内地甲醇价格持续下行，节前企业仍以降价排库为主

基调，叠加运费高居不下，西北产区纷纷让利导致出厂持续走低，主产区鄂尔

多斯北线价格波动区间在 1785-1805 元/吨；下游东营接货价格波动区间

2100-2130 元/吨。

二、甲醇基本面分析

1、上周国内甲醇产量再次上升

据隆众资讯，上周(20260123-0129)中国甲醇产量为 2037735 吨，较上周

增加 28820 吨；装置产能利用率为 91.21%，环比涨 1.43%。
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中国甲醇产量及产能利用率周数据趋势图（万吨，%）

（数据来源：隆众资讯）

2、甲醇下游仍然偏弱

据隆众资讯，截止 1 月 29 日，甲醇下游部分品种产能利用率如下：

烯烃：浙江兴兴、斯尔邦、山东恒通 MTO 装置延续停车状态，宁波富德装

置重启，对冲之后周均开工仍有走低。江浙地区 MTO 装置周均产能利用率

30.48%，较上周下跌 13.90 个百分点。

二甲醚：二甲醚产能利用率为 5.92%，环比+12.76%。周内前期已开车装

置平稳运行，周内整体恢复量大于损失量，故整体产能利用率提升。

冰醋酸：上周西南装置恢复，英力士、新疆延续停车，整体产能利用率有

所走高。

氯化物：上周甲烷氯化物开工在 76.04%，山东地区继续以低负荷运行为

主，江西理文 4万吨装置、会昌永和 10 万吨装置尚未重启；但华东地区有装

置提负运行，整体产量以及产能利用率有所提升。
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甲醛：上周甲醛开工率 33.32%。周内濮阳鹏鑫停车检修，山东联亿、金

沂蒙等装置降负，恢复量小于损失量，故整体产能利用率下降。

中国甲醇部分下游品种产能利用率走势图 江浙地区 MTO 装置产能利用率

（数据来源：隆众资讯）

3、上周甲醇样本企业库存下降、待发订单量增加

据隆众资讯，截至 2026 年 1 月 28 日，中国甲醇样本生产企业库存 42.41

万吨，较上期降 1.42 万吨，环比降 3.24%；样本企业订单待发 26.57 万吨，

较上期增 2.74 万吨，环比增 11.50%.

中国甲醇样本生产企业库存、订单待发与价格趋势对比（元/吨，万吨）

（数据来源：隆众资讯）

4、上周甲醇港口样本库存继续上升

据隆众资讯，截至 2026 年 1 月 28 日，中国甲醇港口样本库存量：147.21
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万吨，较上期+1.46 万吨，环比+1.00%。上周累库主要表现在华东地区，周期

内外轮显性卸货 19.14 万吨，全部卸入华东。周内江苏沿江主流库区提货减弱，

浙江有烯烃重启，但总体在外轮供应补充下库存积累。华南地区周内广东仅少

量内贸补充，但主流库区提货减弱，因无外轮补充供应，因此去库；福建地区

周内无卸货，库存下降。

2024-2025 年中国甲醇样本港口库存周数据趋势图（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

5、上周甲醇亏损改善有限

据隆众资讯，上周（20260123-0129），近期原料动力煤价格止跌企稳运

行，总体波幅不大；而内地甲醇价格则区域化调整，产区延续弱势低位，消费

市场因到货成本则相对坚挺。煤制甲醇利润稍改善，但整体仍延续亏损；天然

气制、焦炉气制环比利润则走弱.周期内西北内蒙古煤制甲醇周均利润为

-266.10 元/吨，环比+1.00%；山东煤制利润均值-158.10 元/吨，环比+10.58%；

山西煤制利润均值在-226.30 元/吨，环比-10.71%；河北焦炉气制甲醇周均利

润为 61.00 元/吨，环比-16.00%；西南天然气制甲醇周均利润为-290.00 元/

吨，环比-9.02%。
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（数据来源：隆众资讯）

三．甲醇走势展望

供给方面，本周国内甲醇装置或复产多于检修，预计本周中国甲醇产量

207.71 万吨左右，产能利用率 92.98%左右，较上周上升。

甲醇下游需求方面，

烯烃：随着宁波富德 MTO 装置负荷提升，MTO 行业开工稍有上涨。

二甲醚：本周新乡心连心装置存停车预期，预计供应减量，整体产能利用

率或将下降。

冰醋酸：本周冰醋酸暂无计划内检修，预计产能利用率窄幅提升。
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甲醛：本周，心兴化学、固始环宇等装置存停车检修预期，山东联亿等装

置存继续降负可能，预计供应继续减量，产能利用率或将下降。

氯化物：本周，暂无明确装置停车计划，有装置预期重启，预计国内甲烷

氯化物产能利用率或继续抬升，需关注降负装置恢复情况以及液氯持续高位下

对甲烷氯化物装置的影响。

本周，中国甲醇样本生产企业库存预计在 40.16 万吨，预期继续下滑。距

离春节长假已不足三周时间，目前中上游持货环节仍面临排库需求；同时，下

游节前备货也将进一步展开，密切关注部分传统下游采购力度及烯烃外采。

港口库存方面，近日，浙江一烯烃装置开车并逐步提负，预计本周对甲醇

消耗量环比窄幅增量，但近期现货出货不畅，需关注提货量变动。本周外轮抵

港减量，整体来看，预计港口甲醇库存或将下降。

综合来看，当前甲醇供需基本面依旧偏弱。支撑主要来自宏观面和地缘紧

张的提振。后续甲醇走势需密切关注地缘和原油的指引。
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