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【行情复盘】

上周玉米期货盘面震荡偏弱运行，主力合约 C2603 在周初冲

高后承压回落，周截至上周五收盘，玉米期货主力合约 C2603 收

报 2271 元/吨，跌 0.09%。CBOT 玉米期货盘面震荡运行，截至上

周收盘报 428.25 美分/蒲式耳，跌 0.58%。

【基本面分析】

上周全国玉米周均价为 2332 元/吨，环比涨 6元/吨；东北产

区玉米价格窄幅波动，价格重心小幅上移，截至上周五，哈尔滨

二等玉米价格为 2160 元/吨，较前周涨 5元/吨；沈阳二等玉米价

格为 2280 元/吨，较前周涨 10 元/吨；华北产区玉米价格整体稳

定，深加工企业窄幅调价，截至上周五，山东潍坊寿光金玉米收

购价 2306 元/吨，较前周持平；销区及港口玉米价格先涨后跌，

截至上周五，蛇口港东北二等玉米主流报价 2450 元/吨，较前周

持平；锦州港二等玉米平舱价 2340 元/吨，较前周跌 10 元/吨；

鲅鱼圈港二等玉米平舱价 2340 元/吨，较前周持平。

【后市展望】

上周玉米期现价格突破 2300 元/吨整数关口后，行情呈现冲

高回落，随着春节临近，基层售粮意愿松动，农户及贸易商加速

变现离场，当前全国售粮进度已达 60%，同比去年同期偏快 2%，

市场流通粮源供应稳步增加，饲料及深加工企业经前期集中补库，

库存水平环比大幅回升，节前备货需求边际减弱，政策端玉米拍

卖持续放量，缓解用粮企业节前备货压力，同时也制约粮价上行

节奏，整体来看，市场缺乏明确单边驱动，行情延续区间震荡。

【操作策略】

单边：区间震荡思路对待

套利：无

期权：无
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一、走势回顾

（一）期货价格

玉米期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

上周玉米期货盘面震荡偏弱运行，主力合约 C2603 在周初冲高后承压回落，周截至上

周五收盘，玉米期货主力合约 C2603 收报 2271 元/吨，跌 0.09%。

CBOT玉米期货主力合约日 K线走势图
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数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

上周 CBOT 玉米期货盘面震荡运行，截至上周收盘报 428.25 美分/蒲式耳，跌 0.58%。

（二）现货价格

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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据钢联数据，上周全国玉米周均价为 2332 元/吨，环比上涨 6元/吨；东北产区玉米价

格窄幅波动，价格重心小幅上移，截至上周五，哈尔滨二等玉米价格为 2160 元/吨，较前

周涨 5元/吨；沈阳二等玉米价格为 2280 元/吨，较前周涨 10 元/吨。

华北产区玉米价格整体稳定，深加工企业窄幅调价，截至上周五，山东潍坊寿光金玉

米收购价 2306 元/吨，较前周持平。

销区及港口玉米价格先涨后跌，截至上周五，蛇口港东北二等玉米主流报价 2450 元/

吨，较前周持平；锦州港二等玉米平舱价 2340 元/吨，较前周跌 10 元/吨；鲅鱼圈二等玉

米平舱价 2340 元/吨，较前周持平。

（三）基差

数据来源：Wind、华龙期货投资咨询部

据 Wind 数据，截至上周五，大连港玉米-主力合约基差为 69 元/吨，较前周扩大 29 元

/吨。

二、上周相关信息回顾

1、从美国玉米销售情况来看，截至 1月 15 日当周，美国 2025/26 年度玉米净销量为

401 万吨，一周前为 114 万吨。

2、布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)称，截至 1 月 21 日，阿根廷 2025/26 年度玉米

种植面积相当于总预期面积(780 万公顷)的 93.1%，高于一周前的 91.7%，较去年同期落后
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5.3 个百分点。

3、阿根廷气象学家杰尔曼·海因茨表示，此次热浪天气将降低玉米产量。产量预估可

能会下调，其中早播玉米受影响最大。

4、截至 2026 年 1 月 21 日，阿根廷农户预售 1,254 万吨 2025/26 年度玉米，比一周前

高出 49 万吨，去年同期 673 万吨。上周预售 122 万吨。

5、咨询公司 AgRural 发布报告，预测巴西 2025/26 年度玉米总产量为 1.366 亿吨，较

12 月份预测的 1.36 亿吨高出 60 万吨，但是仍低于 2024/25 年度的创纪录产量 1.411 亿吨。

6、咨询机构 AgRural 称，截至 1 月 22 日，巴西中南部地区 2025/26 年度首季玉米的

收割进度达到 5%，高于前一周的 1.6%，但低于一年前的 8.6%。

7、巴西农村气象公司(RuralClima) 26 日表示，2 月份巴西降雨量最大的地区预计将

集中在巴西中部。

8、巴西中南部地区的 2026 年度二茬玉米种植进度达到预期面积的 4.7%。巴西 2025/26

年度玉米总产量预期上调至 1.366 亿吨，此前预估为 1.36 亿吨。

9、巴西外贸秘书处(Secex)公布的统计数据显示，1月1-23日，巴西玉米出口量为374.5

万吨，2025 年 1 月全月为 359.4 万吨。

10、巴西国家商品供应公司(CONAB)表示，截至 1 月 24 日，巴西 2025/26 年度首季玉

米种植已完成 93.6%，上周 90.7%，去年同期 93.1%，五年均值 90.8%。

11、巴西国家商品供应公司(CONAB)表示，截至 1 月 24 日，巴西 2025/26 年度二季玉

米种植完成 5.9%，上周 0.8%，去年同期 6.3%，五年均值 9.3%。

12、咨询机构 Safras & Mercado 公司进行的一项调查显示，截至 1月 23 日，巴西中

南部 2025/26 年度首季玉米收割工作已经完成计划面积 360.8 万公顷的 6.4%，上年同期为

10.3%，五年平均水平为 9%。

13、分析机构对巴西 2025/26 年度二季玉米播种面积预测范围在 1770 万至 1850 万公

顷之间，产量预测范围在 1.0194 亿吨至 1.176 亿吨。

14、巴西全国谷物出口商协会(ANEC)称，1 月份巴西玉米出口量将达到 339 万吨，低

于一周前预估的 345 万吨，但是仍较去年同期的 318.5 万吨增长 6.4%。
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三、玉米供需格局分析

1.饲料企业库存情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周饲料企业玉米库存环比上涨，企业春节前备货基本完成，据钢联数据，截至 1月

29 日，全国饲料企业平均库存 31.93 天，较前周增加 0.61 天，环比上涨 1.95%，同比下跌

2.21%。

2.深加工企业玉米库存情况
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周深加工企业玉米库存增幅明显，据钢联数据，截至 1月 28 日，加工企业玉米库存

总量 440.5 万吨，环比增加 14.77%，同比下降 23.14%。

3.深加工企业玉米消耗情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据钢联数据，2026 年 1 月 22 日至 1月 28 日，全国主要玉米深加工企业共消耗玉米

138.54 万吨，环比增加 0.39 万吨。

其中玉米淀粉加工企业消耗玉米 46.89 万吨，环比减少 0.37 万吨；淀粉糖企业消耗玉

米 28.57 万吨，环比增加 0.53 万吨；氨基酸企业消耗 21.41 万吨，环比持平；柠檬酸企业

消耗玉米 5.11 万吨，环比持平；酒精企业消耗 36.56 万吨，环比增加 0.24 万吨。
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4.深加工企业开机情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

1 月 22 日至 1月 28 日，玉米淀粉企业加工玉米量、淀粉产量及开工率均环比下降，

据钢联数据，全国主要玉米淀粉加工企业加工玉米总量为 63.14 万吨，环比减少 0.42 万吨；

玉米淀粉产量为 32.82 万吨，环比减少 0.26 万吨；开机率为 59.99%，环比降低 0.48%。

5.深加工企业利润情况

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部
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东北玉米淀粉企业仍处亏损区间，华北玉米淀粉企业整体处于盈亏平衡线附近，据钢

联数据，吉林玉米淀粉对冲副产品利润为-110 元/吨，较前周降低 33 元/吨；山东玉米淀

粉对冲副产品利润为 12 元/吨，较前周升高 18 元/吨；黑龙江玉米淀粉对冲副产品利润为

-129 元/吨，较前周降低 14 元/吨。

6.进出口情况

根据海关总署数据，2025 年 12 月我国进口玉米约 80 万吨，环比增长 44.2%，同比增

长 133.12%；进口金额 21288.5 万美元，2025 年 1-12 月累计进口玉米 264.77 万吨，同比

减少 80.76%，远低于 720 万吨进口配额。
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四、关联品情况

1.玉米淀粉

数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

据钢联数据，上周全国玉米淀粉均价 2707 元/吨，环比上涨 6元/吨。分区域来看，截

至 1月 29 日，山东玉米淀粉主流成交 2740-2800 元/吨，较前周下调 10 元/吨；河北玉米

淀粉主流成交 2720-2800 元/吨，较前周持平；吉林玉米淀粉主流成交 2630 元/吨，较前周

持平；黑龙江玉米淀粉主流成交 2500-2540 元/吨，较前周持平。

2.生猪
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数据来源：钢联数据、华龙期货投资咨询部

上周生猪价格延续下行，期现价格均环比走低，据钢联数据，截至 1月 30 日，全国生

猪出栏均价为 12.21 元/公斤，较前周跌 0.66 元/公斤，跌幅 5.13%；肥猪出栏均价 13.25

元/公斤，较前周跌 0.44 元/公斤，跌幅 3.21%。

后市展望

上周玉米期现价格突破 2300 元/吨整数关口后，行情呈现冲高回落，随着春节临近，

基层售粮意愿松动，农户及贸易商加速变现离场，当前全国售粮进度已达 60%，同比去年

同期偏快 2%，市场流通粮源供应稳步增加，饲料及深加工企业经前期集中补库，库存水平

环比大幅回升，节前备货需求边际减弱，政策端玉米拍卖持续放量，缓解用粮企业节前备

货压力，同时也制约粮价上行节奏，整体来看，市场缺乏明确单边驱动，行情延续区间震

荡。

操作策略

单边：区间震荡思路对待

套利：无

期权：无
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