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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2605合约下跌 4.1%。

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 79.53%，

环比增加 0.53%，同比增加 1.55%；高炉炼铁产能利用率 85.69%，

环比增加 0.22%，同比减少 0.07%；钢厂盈利率 39.39%，环比持

平，同比减少 12.13%；日均铁水产量 228.58万吨，环比增加 0.60

万吨，同比增加 0.14万吨。Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿

库存总量 17140.71万吨，环比增加 118.45万吨；日均疏港量 341.08

万吨，增 8.77万吨；在港船舶数量 111条，增 5条。

后市展望：成材对原料的负反馈有待修复，节前钢厂原料补

库需求基本结束，近期商品市场波动较高，节前避险情绪较浓，

建议谨慎观望。

单边：观望

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

中国物流与采购联合会：2026年 1月份中国物流业景气指数为 51.2%，保持扩张态势。

力拓集团表示已退出收购嘉能可的谈判。由于双方未能就估值达成一致，这一可能诞

生全球最大矿业公司的巨型并购案宣告流产。

上周，商品期货方面，主要商品期货价格除了黄金上涨 8.44%，其余均下跌。其中，

锡价格跌幅最高，达 9.24%。全球股市方面，中国股市和美国股市基本下跌，欧洲股市上

涨。其中，中国科创 50跌幅最高，达 5.76%；法国 CAC 40涨幅最高，达 2.5%。外汇市场

方面，美元指数收于 97.68，提高 0.55%。

中钢协：1月下旬，重点统计钢铁企业粗钢平均日产 193.5万吨，环比下降 2.2%；钢

材库存量 1471万吨，环比上一旬下降 8.8%，比年初增长 4.0%。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 12 月，铁矿砂及精矿进口数量为 11,965 万吨，较上一个月增加 911 万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 101.16 美元/吨，较上一个月减少 0.33 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2025 年 12 月，澳大利亚铁矿石发运量为 7,139.3 万吨，较上月增加 954.4 万

吨；巴西铁矿石发运量为 2,763.5 万吨，较上半月减少 332.8 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量
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247家钢厂盈利率
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上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 79.53%，环比增加 0.53%，同比增加 1.55%；

高炉炼铁产能利用率 85.69%，环比增加 0.22%，同比减少 0.07%；钢厂盈利率 39.39%，环

比持平，同比减少 12.13%；日均铁水产量 228.58万吨，环比增加 0.60万吨，同比增加 0.14

万吨。

Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿库存总量 17140.71万吨，环比增加 118.45万吨；

日均疏港量 341.08万吨，增 8.77万吨；在港船舶数量 111条，增 5条。Mysteel统计全国

47个港口进口铁矿库存总量 17914.68万吨，环比增加 156.42万吨；日均疏港量 357.58万

吨，增 9.87万吨。

据外媒报道，澳大利亚皮尔巴拉港务局周五表示，由于飓风威胁，世界最大的铁矿石

出口中心黑德兰港以及西澳大利亚的阿什伯顿港、普雷斯顿西角港、丹皮尔港和瓦拉努斯

岛港正在进行清场。皮尔巴拉港务局表示，澳大利亚气象局警告称，西澳大利亚海岸附近

的热带低气压可能在周六早上发展成热带气旋。“该系统的发展速度已经略快于预期。预

计今晚起南部地区将出现大风，”声明中写道。
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六、后市展望

成材对原料的负反馈有待修复，节前钢厂原料补库需求基本结束，近期商品市场波动

较高，节前避险情绪较浓，建议谨慎观望。

七、操作策略

单边：观望

套利：观望

期权：观望
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