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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2605合约上涨 0.06%。

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 81.03%，

环比增加 1.25%，同比减少 1.08%；日均铁水产量 231.09万吨，

环比增加 2.94万吨，同比减少 6.19万吨。钢厂盈利率 43.29%，

环比增加 0.87%。全国 45个港口进口铁矿库存总量 17000.31万吨，

环比下降 98.09万吨；日均疏港量 313.17万吨，降 7.80万吨；在

港船舶数量 111条，增 11条。

后市展望：近期全球铁矿石发运量环比增加，处于近三年同

期高位水平。铁水产量延续回升，铁矿石基本面供需双增。目前

黑色产业链正在逐步摆脱负反馈逻辑，上周虽短期市场情绪有所

回落，预计中期铁矿走势震荡偏强，价格中枢或将有所抬升空间。

单边：中期逢低震荡偏多对待

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★★】

铁矿周报



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析
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期货席位净持仓分析

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

据新华社，对美国总统特朗普表示将于 5月中旬访华，外交部发言人林剑 3月 26日

在例行记者会上答问时表示，元首外交对中美关系发挥着不可替代的战略引领作用，中美

双方就特朗普总统访华事保持着沟通。

澳大利亚矿石开采商 Fenix 警告称，由于伊朗战争导致柴油供应受限，澳大利亚采矿

业的运营开始受到影响，迫使这家铁矿石开采商缩减部分业务活动。文件还指出，热带气

旋纳雷尔目前正在西澳沿海肆虐，导致燃料供应中断。

皮尔巴拉港务局周四表示，受热带气旋纳雷尔的影响，阿什伯顿港、普雷斯顿西角港、

丹皮尔港和瓦拉努斯岛港已关闭。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价
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截止至 2026 年 02 月，铁矿砂及精矿进口数量为 9,763.79 万吨，较上一个月减少

2,201.21 万吨；铁矿砂及精矿进口均价为 101.34 美元/吨，较上一个月增加 0.18 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 02 月，澳大利亚铁矿石发运量为 5,231.4 万吨，较上月减少 879.8

万吨；巴西铁矿石发运量为 2,293.7 万吨，较上半月增加 404.6 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 81.03%，环比增加 1.25%，同比减少 1.08%；

日均铁水产量 231.09万吨，环比增加 2.94万吨，同比减少 6.19万吨。钢厂盈利率 43.29%，

环比增加 0.87%。

Mysteel统计全国 45个港口进口铁矿库存总量 17000.31万吨，环比下降 98.09万吨；

日均疏港量 313.17万吨，降 7.80万吨；在港船舶数量 111条，增 11条。Mysteel统计全国

47个港口进口铁矿库存总量 17666.83万吨，环比下降 147.35万吨。

六、后市展望

近期全球铁矿石发运量环比增加，处于近三年同期高位水平。铁水产量延续回升，铁

矿石基本面供需双增。目前黑色产业链正在逐步摆脱负反馈逻辑，上周虽短期市场情绪有

所回落，预计中期铁矿走势震荡偏强，价格中枢或将有所抬升空间。

七、操作策略

单边：中期逢低震荡偏多对待

套利：观望

期权：观望
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