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摘要：

【行情复盘】

3月玻璃主力合约价格在 1017-1163 元/吨之间运行。

截至 2026 年 3 月 31 日下午收盘，当月玻璃期货主力合约下

跌 43 元/吨，月度涨跌-4.05%，报收 1019 元/吨。

【重点数据趋势】

3月份，国内浮法玻璃市场均价整体上行，生产企业以去库

存为主，主要得益于春节后下游复工带来的备货需求支撑。不同

燃料的浮法玻璃利润走势出现分化：煤制气玻璃虽成本小幅上升，

但产品价格涨幅更大，带动利润增加；石油焦玻璃因燃料价格大

幅上涨，成本增幅显著，导致利润下滑；天然气玻璃成本基本稳

定，而产品价格上涨，因此利润有所提升。

【综合分析】

4月供应降幅或收窄，前期点火产线将陆续出玻璃；需求进

入消化阶段，中下游备货后采购动力不足，叠加社会库存高位，

供需压力增大。成本端能源价格上涨提供底部支撑，预计市场延

续窄幅震荡，上行有阻力、下行空间有限。

玻璃月报
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一、现货价格走势

3月份，国内浮法玻璃市场均价整体上行，生产企业以去库存为主，主要得益于春节

后下游复工带来的备货需求支撑。不过到了下旬，采购节奏有所放缓，各地区市场走势出

现分化：部分区域价格仍在拉涨，而另一些区域成交减弱，个别价格出现松动。供应方面，

本月已有 6条生产线放水停产，预计月底还将有一条生产线放水，整体供应量降幅明显。

浮法玻璃市场呈现上涨趋势，全国浮法玻璃市场均价 1153 元/吨，环比涨 42 元/吨，涨幅

3.78%。

本期浮法玻璃市场价格变化表（单位：元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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二、成本利润端分析

3月据模型测算，采用煤制气为燃料的浮法玻璃，平均利润为-31 元/吨，环比上涨 14

元/吨；以石油焦为燃料的，平均利润为-15 元/吨，环比下降 59 元/吨；以天然气为燃料

的，平均利润为-95 元/吨，环比上升 61 元/吨。本月不同燃料的浮法玻璃利润走势出现分

化：煤制气玻璃虽成本小幅上升，但产品价格涨幅更大，带动利润增加；石油焦玻璃因燃

料价格大幅上涨，成本增幅显著，导致利润下滑；天然气玻璃成本基本稳定，而产品价格

上涨，因此利润有所提升。

本期浮法玻璃及相关产品月均利润变化表（单位：元/吨）

三种燃料的浮法玻璃利润走势图（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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2024-2026 年浮法玻璃平均利润走势图（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

三、供给端情况

3月浮法玻璃的月度总产量虽较上月有所增加，但日均产量和产能利用率均出现下滑。

预计本月产量为 453.42 万吨，环比增长 8.77%；日均产量为 14.63 万吨，较上期减少 2610

吨，降幅 1.75%；平均产能利用率为 73.43%，较上期下降 1.21 个百分点。本月内已有 6条

生产线放水，预计月底还将有 1条放水，同时有 3条生产线点火，日产量延续下降趋势。

2025-2026 年浮法玻璃月产量&产能利用率复合走势图（万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）
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2024-2026 年浮法玻璃产能利用率对比图（%）

（数据来源：隆众资讯）

3月 6条生产线放水，预计月底还有 1条产线放水，3条生产线点火，检修损失量延续

增长趋势。

2025-2026 年浮法玻璃检修损失量（万吨）

（数据来源：隆众资讯）
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四、需求端情况

3月，浮法玻璃总消费量环比增长，数据来看，国内理论消费量在 460.86 万吨，环比

增长 82.16%。

五、库存端情况

3月，本月浮法玻璃样本企业库存呈先升后降态势。截至月底，样本企业总库存为

7362.2 万重箱，较上月末减少 238.61 万重箱（降幅 3.14%），但同比增加 660.98 万重箱

（增幅 9.86%）。春节后下游需求恢复较慢，导致月初库存有所上升；随后加工企业陆续

复工并开展备货采购，推动生产企业库存逐步消化；随着备货基本完成，货源进入消耗阶

段，去库速度随之放缓。

2024-2026 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

（数据来源：隆众资讯）
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2025-2026年中国浮法玻璃厂库库存与价格相关性走势图（万重箱,右轴：元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

六、进出口数据

2026 年 2 月中国浮法玻璃进口 1.08 万吨，较上月下降 0.17 万吨，降幅为 13.66%。2026

年 1-2 月累计进口量为 2.34 万吨，较去年同期减少 0.21 万吨，降幅为 8.21%。

2025-2026 年浮法玻璃进口数据走势对比（万吨、右轴：美元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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2026 年 2 月中国浮法玻璃出口 7.82 万吨，较上月下降 1.37 万吨，降幅为 14.91%。2026

年 1-2 月累计出口量为 17.02 万吨，较去年同期增长 5.03 万吨，增幅为 41.91%。

2025-2026 年浮法玻璃出口数据走势对比（万吨、右轴：美元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

七、后市展望

3 月国内浮法玻璃市场整体呈现先扬后稳的运行态势，全国均价环比上涨，但区域走

势分化，月末成交转淡。市场核心矛盾集中于节后阶段性补库需求释放、供应持续收缩与

中高库存压力之间的博弈。

价格方面：3 月全国均价环比上涨，华南、西南、华东涨幅靠前，主要受成本驱动及

出口订单支撑；华北先涨后稳，华中下旬稳中偏弱，西北、东北涨幅有限。中上旬下游复

工采购带动价格试探性上调，下旬补库完成后市场情绪降温，部分区域成交灵活、价格松

动。

供需层面：供应端延续收缩，月内多条产线放水冷修，日熔量及产能利用率环比下降，

点火产线尚未贡献产量，供给减量明显。需求端月初加工厂陆续复工，叠加年前遗留订单
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及适量备货，企业出货较好，库存由增转降；但下旬新单不足，采购节奏放缓，去库力度

减弱，整体库存仍处同期偏高水平。

利润方面：不同燃料工艺利润分化，煤制气、天然气利润有所修复，石油焦利润受燃

料成本上涨拖累下滑，行业整体仍处亏损状态，成本端对价格形成一定支撑。

展望 4月：供应降幅或收窄，前期点火产线将陆续出玻璃；需求进入消化阶段，中下

游备货后采购动力不足，叠加社会库存高位，供需压力增大。成本端能源价格上涨提供底

部支撑，预计市场延续窄幅震荡，上行有阻力、下行空间有限。

操作建议:

单边：观望或区间操作。高库存与弱需求压制上方空间，成本支撑提供底部，建议在

关键支撑位与压力位之间高抛低吸。

套利：观望

期权：可考虑备兑开仓增厚收益，或买入看跌期权防范价格回调风险
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