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摘要：

行情回顾：3月螺纹 2605合约上涨 2.03%。

基本面：国家统计局数据显示，2026年 1-2 月中国生铁产量 13770

万吨，同比下降 2.7%；粗钢产量 16034万吨，同比下降 3.6%；钢材产量

22119万吨，同比下降 1.1%。据世界钢铁协会数据，2026年 2月，全球

粗钢产量为 1.418亿吨，同比减少 2.2%；2026年 1-2 月，全球粗钢产量

为 2.982亿吨，同比减少 1.5%。据中钢协数据，3月中旬，重点统计钢铁

企业钢材库存量 1791万吨，环比增加 10万吨，增长 0.6%；同比增加 100

万吨，增长 5.9%。

后市展望：3月受地缘冲突推高原油价格，通胀预期增强背景下，对

黑色商品形成传导，市场情绪有所回暖，需求进入“金三银四”旺季,已

连续第五周增加，但受地产需求疲软影响，整体释节奏依然偏弱。成本

端，原料价格上涨，钢价成本支撑较强。总体基本面矛盾不突出，4月钢

价缺乏强势反弹基础，或总体以震荡为主，价格中枢受成本支撑上移，

或有小幅抬升可能。

单边：区间内逢低震荡短多

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

螺纹月报
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一、价格分析

（一）期货价格

螺纹钢期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢现货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026年 03月 31日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,200元/吨，较上一交易日

下降 50元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,190元/吨，较上一交易日下降 40元/吨。

（三）基差价差
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螺纹基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

据国家统计局，3月中国制造业采购经理指数（PMI）为 50.4%，比上月上升 1.4个百

分点，重回扩张区间。

中国人民银行货币政策委员会 2026年第一季度例会于 3月 26日召开。会议研究了下

阶段货币政策主要思路，建议发挥增量政策和存量政策集成效应，综合运用多种工具，加

强货币政策调控，根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，把握好政策实施的力度、

节奏和时机。

三、供应端情况

247 家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

螺纹钢产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 03 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 49.3，环比上升 1.1%；兰格钢

铁：钢铁流通业采购经理指数当期值为 53.4，环比上升 5.4%。
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商品房销售

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业PMI来看，2026年 3月份为50.6%，

环比上升 3.9 个百分点，在连续 7个月运行在 50%以下后回到扩张区间，显示随着春节因

素影响逐步消退，钢铁行业恢复向好运行，行业景气度有所回升。分项指数变化显示，钢

铁供需两端同步回暖，产成品库存消耗速度进一步加快，原材料和钢材价格均有上升。预

计 4月份，钢铁行业将保持平稳向好运行态势，市场需求恢复向好，钢厂生产稳中有增，
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原材料和钢材价格仍有上行空间。

国家统计局数据显示，2026 年 1-2 月中国生铁产量 13770 万吨，同比下降 2.7%；粗钢

产量 16034 万吨，同比下降 3.6%；钢材产量 22119 万吨，同比下降 1.1%。

据海关总署数据，2026 年 2 月，我国出口钢材 783.8 万吨，环比增长 1.1%，出口均价

729.0 美元/吨，环比上涨 6.7%。1-2 月，我国累计出口钢材 1559.2 万吨，同比下降 8.1%，

出口均价 706.4 美元/吨，同比小幅下跌 1.0%。2 月，我国进口钢材 36.9 万吨，环比下降

19.6%，进口均价 1740.7 美元/吨，环比下跌 2.9%。1-2 月，我国累计进口钢材 82.7 万吨，

同比下降 21.2%，进口均价 1769.5 美元/吨，同比上涨 8.0%。

据世界钢铁协会数据，2026 年 2 月，全球粗钢产量为 1.418 亿吨，同比减少 2.2%；2026

年 1-2 月，全球粗钢产量为 2.982 亿吨，同比减少 1.5%。

据中钢协数据，3月中旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1791 万吨，环比增加 10 万

吨，增长 0.6%；同比增加 100 万吨，增长 5.9%。

六、后市展望

3 月受地缘冲突推高原油价格，通胀预期增强背景下，对黑色商品形成传导，市场情

绪有所回暖，需求进入“金三银四”旺季,已连续第五周增加，但受地产需求疲软影响，整

体释节奏依然偏弱。成本端，原料价格上涨，钢价成本支撑较强。总体基本面矛盾不突出，

钢价缺乏强势反弹基础，或总体以震荡为主，价格中枢受成本支撑上移，或有小幅抬升可

能。

七、操作策略

单边：区间内逢低震荡短多

套利：观望

期权：观望
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