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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2605合约下跌 1.34%。

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 83.07%，

环比增加 2.04%，同比减少 0.06%；高炉炼铁产能利用率 88.99%，

环比增加 2.36%，同比减少 0.64%；钢厂盈利率 48.05%，环比增

加 4.76%，同比减少 7.36%；日均铁水产量 237.39万吨，环比增

加 6.30万吨，同比减少 1.34万吨。全国 45个港口进口铁矿库存

总量 17060.95万吨，环比增加 60.64万吨；日均疏港量 311.99万

吨，降 1.18万吨。

后市展望：供应端方面，47港铁矿石到港量环比回升至 2626.7

万吨，近期全球铁矿石发运量环比回落，处于近三年同期高位水

平。需求端，上周日均铁水 237.39万吨，环比增加 6.3万吨，铁

矿石基本面供需双增，进口利润方面，即期进口利润周环比走缩。

黑色市场节前震荡回落，整体市场情绪有所降温，铁矿近期或以

震荡为主。

单边：短线观望，中期建议逢低震荡偏多

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

据央视财经报道，中东冲突导致霍尔木兹海峡航运受阻，全球航运成本急剧飙升，

船舶的战争风险保险费迅速上涨。此外，航运公司还需要考虑运费，业内人士表示，目前

运费已经上涨了 11倍到 12倍。

据中钢协，2026 年 3月下旬，重点统计钢铁企业钢材库存量 1655 万吨，环比上一旬

减少 136万吨，下降 7.6%；比年初增加 241万吨，增长 17.0%；比上月同旬减少 79万吨，

下降 4.6%；比去年同旬重点统计钢铁企业增加 132万吨，增长 8.7%，比前年同旬减少 188

万吨，下降 10.2%。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价
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截止至 2026 年 02 月，铁矿砂及精矿进口数量为 9,763.79 万吨，较上一个月减少

2,201.21 万吨；铁矿砂及精矿进口均价为 101.34 美元/吨，较上一个月增加 0.18 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 03 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,522.2 万吨，较上月增加 1,290.8

万吨；巴西铁矿石发运量为 2,495.8 万吨，较上半月增加 202.1 万吨。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据Mysteel，全国 45个港口进口铁矿库存总量 17060.95万吨，环比增加 60.64万吨；

日均疏港量 311.99万吨，降 1.18万吨；在港船舶数量 100条，降 11条；统计全国 47个港

口进口铁矿库存总量 17749.79万吨，环比增加 82.96万吨；日均疏港量 327.53万吨，降 2.78

万吨。

Mysteel调研 247家钢厂高炉开工率 83.07%，环比增加 2.04%，同比减少 0.06%；高炉

炼铁产能利用率 88.99%，环比增加 2.36%，同比减少 0.64%；钢厂盈利率 48.05%，环比增

加 4.76%，同比减少 7.36%；日均铁水产量 237.39万吨，环比增加 6.30万吨，同比减少 1.34

万吨。

六、后市展望

供应端方面，47港铁矿石到港量环比回升至 2626.7万吨，近期全球铁矿石发运量环比

回落，处于近三年同期高位水平。需求端，上周日均铁水 237.39万吨，环比增加 6.3万吨，
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铁矿石基本面供需双增，进口利润方面，即期进口利润周环比走缩。黑色市场节前震荡回

落，整体市场情绪有所降温，铁矿近期或以震荡为主。

七、操作策略

单边：短线观望，中期建议逢低震荡偏多

套利：观望

期权：观望
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