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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2609合约上涨 1.16%。

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 83.05%，

环比减少 0.15%，同比减少 1.28%；钢厂盈利率 49.78%，环比增

加 2.16%，同比减少 7.80%；日均铁水产量 239.32万吨，环比减

少 0.18万吨，同比减少 5.03万吨。上周全国 45个港口进口铁矿

库存总量 16664.12万吨，环比下降 83.71万吨；日均疏港量 317.74

万吨，降 3.44万吨。

后市展望：上周五大材供需双增、去库明显加快，现货成交

环比改善。铁矿石基本面供增需稳，发运量增加，到港量环比减

少。近期全球铁矿石发运量环比回落，但仍处于近三年同期高位

水平，即期进口利润周环比走窄。小长假前，资金趋于谨慎，盘

面预计以震荡为主。

单边：中期建议择机逢低震荡偏多，小长假前建议谨慎观望

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

4月 22日，中共中央办公厅、国务院办公厅《关于更高水平更高质量做好节能降碳

工作的意见》对外发布。要求把节能降碳贯穿经济社会发展全过程各方面，坚决遏制能源

消费总量不合理增长。大力发展非化石能源和新型储能，加快建设新型电力系统。全面提

升钢铁、有色、石化、化工、建材等重点行业能效水平。

伊朗国防部发言人 4月 25日称，霍尔木兹海峡仍处于伊朗掌控之下，并已成为实现伊

朗民族诉求的控制杠杆。4月 24日，美国财政部宣布对多个与伊朗相关的“钱包”实施制

裁，冻结其约 3.44亿美元加密货币资产，此举属于针对伊朗的金融制裁措施之一。此前，

伊朗方面 4月 21日晚正式拒绝出席预期于 22日在巴基斯坦伊斯兰堡举行的第二轮谈判；

稍晚，美国总统特朗普宣布，应巴基斯坦方面请求，他同意延长美伊停火期限，直至伊朗

方面提交其方案并完成相关磋商。

国家能源局：3月份，全社会用电量 8595亿千瓦时，同比增长 3.5%。
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三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价

截止至 2026 年 03 月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,474 万吨，较上一个月增加 710 万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 99.58 美元/吨，较上一个月减少 1.76 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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截止至 2026 年 03 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,522.2 万吨，较上月增加 1,290.8

万吨；巴西铁矿石发运量为 2,495.8 万吨，较上半月增加 202.1 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

据中钢协，4月中旬，21个城市 5大品种钢材社会库存 1060万吨，环比减少 22万吨，

下降 2.0%，库存降幅收窄；比年初增加 339万吨，上升 47.0%；比上年同期增加 132万吨，

上升 14.2%。

据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 83.05%，环比减少 0.15%，同比减少 1.28%；

高炉炼铁产能利用率 89.72%，环比减少 0.06%，同比减少 1.88%；钢厂盈利率 49.78%，环

比增加 2.16%，同比减少 7.80%；日均铁水产量 239.32万吨，环比减少 0.18万吨，同比减

少 5.03万吨。

据Mysteel，上周全国 45个港口进口铁矿库存总量 16664.12万吨，环比下降 83.71万

吨；日均疏港量 317.74万吨，降 3.44万吨。全国 47个港口进口铁矿库存总量 17335.52万

吨，环比下降 129.91万吨；日均疏港量 329.52万吨，降 6.19万吨。

六、后市展望
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上周五大材供需双增、去库明显加快，现货成交环比改善。铁矿石基本面供增需稳，

发运量增加，到港量环比减少。近期全球铁矿石发运量环比回落，但仍处于近三年同期高

位水平，即期进口利润周环比走窄。小长假前，资金趋于谨慎，盘面预计以震荡为主。

七、操作策略

单边：中期建议择机逢低震荡偏多，小长假前建议谨慎观望

套利：观望

期权：观望
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