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摘要：

【行情复盘】

4月玻璃主力合约（2609）价格在 1027-1157 元/吨之间运行。

截至 2026 年 4 月 30 日下午收盘，当月玻璃期货主力合约下

跌 94 元/吨，月度涨跌-8.17%，报收 1057 元/吨。

【重点数据趋势】

4月份，国内浮法玻璃市场整体呈现震荡下行态势。中下游

环节在经历前期备货后，逐步进入库存消化阶段，与此同时，市

场需求表现平淡，加工企业新订单量处于一般水平，主要以刚需

采购为主，对市场价格的支撑作用有限。受此影响，生产企业的

出货节奏较前期放缓，库存水平连续上升。为促进出货，企业普

遍下调产品价格。从供应端来看，冷修产线数量有所减少，而点

火复产产线增多，整体供应量呈现先降后升的走势。

【综合分析】

展望 5月，供应端或有进一步收缩，但需求端改善力度存疑，

高库存去化仍是主要挑战。预计市场延续低位区间震荡，价格上

行阻力较大，下行空间有限，关注产线冷修进度及终端需求恢复

情况。

玻璃月报
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一、现货价格走势

4月浮法玻璃市场呈现震荡下行趋势，但月度均价环比上涨，4月全国浮法玻璃市场均

价 1159 元/吨，环比涨 4元/吨，涨幅 0.37%。

本期浮法玻璃市场价格变化表（单位：元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

二、成本利润端分析

4月测算，以煤制气为燃料的浮法玻璃平均利润-27 元/吨，环比增长 5元/吨；以石油

焦为燃料的浮法玻璃平均利润-87 元/吨，环比下降 66 元/吨；以天然气为燃料的浮法玻璃

平均利润-105 元/吨，环比下降 12 元/吨。
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本期浮法玻璃及相关产品月均利润变化表（单位：元/吨）

4月不同燃料的浮法玻璃利润趋势出现差异，其中以煤制气为燃料的浮法玻璃成本小

幅下降，而煤炭玻璃价格基本稳定；以石油焦为燃料的玻璃利润下跌，主要是由于燃料价

格上涨幅度较大，导致成本涨幅较大；以天然气为燃料的玻璃成本上涨，但价格变化不大，

所以利润下降。

三种燃料的浮法玻璃利润走势图（元/吨）

2024-2026 年浮法玻璃平均利润走势图（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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三、供给端情况

4月浮法玻璃月产量环比下降，同时日产量及产能利用率亦呈下行态势。本月产量预

计为 433.25 万吨，环比减少 4.06%；平均日产量为 14.44 万吨，较上期减少 1250 吨，降

幅 0.86%；平均产能利用率为 72.36%，较上期下降 0.75 个百分点。月内共有 1条生产线放

水冷修，2条生产线点火投产，叠加前期点火的 2条产线正式产出玻璃，使得供应量呈现

先降后升的趋势。但受整体周期影响，本月总产量环比仍有所下降。

2025-2026 年浮法玻璃月产量&产能利用率复合走势图（万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）

2024-2026 年浮法玻璃产能利用率对比图（%）

（数据来源：隆众资讯）
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预计 4月浮法玻璃检修损失量 165.48 万吨，环比下降 0.56 万吨，增幅 15.83%，同比

增长 38.22 万吨，增幅 30.03%。

2025-2026 年浮法玻璃检修损失量（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

四、需求端情况

4月，浮法玻璃总消费量环比增长，数据来看，国内理论消费量在 407.51 万吨，环比

下降 11.13%。

五、库存端情况

4月，浮法玻璃样本企业库存呈持续增长态势。截至月底，样本企业库存总量为 7690.05

万重箱，较上月底增加 327.85 万重箱，增幅 4.45%；较上年同期增加 1142.72 万重箱，增
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幅 17.45%。本月，中下游环节以消化前期备货为主，叠加市场需求表现不佳，下游采购意

愿偏弱，导致生产企业库存持续上升。

2024-2026 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

（数据来源：隆众资讯）

2025-2026年中国浮法玻璃厂库库存与价格相关性走势图（万重箱,右轴：元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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六、进出口数据

2026 年 3 月中国浮法玻璃进口 1.59 万吨，较上月增加 0.51 万吨，增幅为 47.05%。2026

年 1-3 月累计进口量为 3.93 万吨，较去年同期减少 0.57 万吨，降幅为 12.58%。

2025-2026 年浮法玻璃进口数据走势对比（万吨、右轴：美元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

2026 年 3 月中国浮法玻璃出口 9.02 万吨，较上月增长 1.2 万吨，增幅为 15.28%。2026

年 1-3 月累计出口量为 26.04 万吨，较去年同期增长 6.06 万吨，增幅为 30.33%。

2025-2026 年浮法玻璃出口数据走势对比（万吨、右轴：美元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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七、后市展望

4月国内浮法玻璃市场整体呈现震荡下行态势，但月度均价环比微涨，市场波动加剧。

核心矛盾集中于供应端收缩力度有限、需求复苏不及预期与高库存压力持续之间的博弈。

价格方面，当月现货市场先稳后跌，月度均价环比略有抬升，但下旬多地价格松动，

沙河、华中、华南部分企业让利出货，成交重心下移。期货主力合约月度跌幅明显，期现

走势分化。

供需层面，供应端月内产量环比下降，日熔量及产能利用率同步走低，冷修产线多于

点火产线，供给端延续收缩。但前期点火产线陆续出玻璃，下旬供应量降幅收窄。需求端

表现偏弱，中下游以消化前期备货为主，新订单跟进不足，深加工企业采购谨慎，整体成

交清淡。受此影响，样本企业库存持续累积，月末库存较上月底明显增加，同比增幅显著。

利润方面，不同燃料工艺利润分化加剧。煤制气利润小幅修复，石油焦及天然气利润

受燃料成本上涨拖累明显下滑，行业整体仍处亏损状态，成本端对价格形成一定支撑。

进出口方面，3月出口量同环比增长，进口量增幅较大，外贸表现相对积极。

展望 5月，供应端或有进一步收缩，但需求端改善力度存疑，高库存去化仍是主要挑

战。预计市场延续低位区间震荡，价格上行阻力较大，下行空间有限，关注产线冷修进度

及终端需求恢复情况。

操作建议:

单边：观望或区间操作。高库存与弱需求压制上方空间，但低估值及成本支撑提供底

部，可在关键支撑位与压力位之间高抛低吸，逢低布局需警惕估值风险

套利：观望

期权：可考虑卖出虚值看跌期权收取权利金，或买入看跌期权防范价格回调风险
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