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摘要：

行情回顾：螺纹 2610合约 4月上涨 1.84%。

基本面：从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁

行业 PMI来看，2026年 4月份为 49.2%，环比下降 1.4个百分

点，显示钢铁行业运行有所波动。分项指数显示，钢铁供需两

端增长势头虽有所放缓，但稳定运行态势没有改变，产成品库

存加快消耗，原材料和钢材价格继续上升。据中钢协，一季度

重点统计钢铁企业累计营业收入 14895亿元，同比增长 1.2%；

营业成本 14062亿元，同比增长 1.5%；利润总额 217亿元，同

比下降 5.1%；销售利润率 1.46%，同比下降 0.09%。。

后市展望：目前国内钢材市场呈现“供需双增、成本支撑”

的特征。主流品种方面，上海地区螺纹钢 HRB400E 20mm现货

价格约在 3650-3750元/吨区间。去库速度符合季节性预期但略

低于去年同期，基本面相对弱平衡，对盘面驱动有限，主要受

市场情绪影响，5月螺纹期价或延续窄幅震荡偏强走势。

单边：中期逢低震荡偏多

套利：观望

期权：观望
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一、价格分析

（一）期货价格

螺纹钢期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢现货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026年 04月 30日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,270元/吨，较上一交易日

上升 30元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,320元/吨，较上一交易日上升 10元/吨。

（三）基差价差
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螺纹基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

中共中央政治局常委、国务院总理李强 4月 29日至 5月 1日在广西调研。他强调，

要深入贯彻落实习近平总书记关于水网建设的重要论述和重要指示精神，坚持经济效益、

社会效益、生态效益、安全效益相统一，加快构建国家水网主骨架，统筹规划建设各级水

网工程，强化水资源综合利用，为经济社会发展提供基础支撑和重要保障。

商务部：不得承认、不得执行、不得遵守美国依据第 13902号行政令、第 13846号行

政令等规定，以参与伊朗石油交易为由，对恒力石化（大连）炼化有限公司、山东寿光鲁

清石化有限公司、山东金诚石化集团有限公司、河北鑫海化工集团有限公司和山东胜星化

工有限公司采取的列入“特别指定国民清单”、实施冻结资产和禁止交易等制裁措施。

央行、国家发改委、财政部联合印发《关于扩大科技创新和技术改造贷款投放进一步

支持设备更新的通知》，提出将技术改造和设备更新贷款支持范围扩展至电子信息、人工

智能、设施农业、消费商业设施等 14个领域。

中国钢铁工业协会在京召开一季度部分钢铁企业经济运行座谈会。钢协党委常委、副

会长唐祖君指出，今年行业运行呈现供强需弱态势没有改变、出口下降但规模保持较高水

平、钢材价格处于低位、库存高于去年同期、产品结构持续调整、钢铁主业盈利较弱等特

点。
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中国钢铁工业协会副会长兼秘书长姜维 4月 29日表示，近期受中东局势影响，铁矿石

价格高企、焦煤价格持续走高，钢铁行业运行呈现“供大于需、出口回落、钢价低稳、成

本趋升”的走势。一季度，钢铁企业主动适配需求变化、坚持自律控产，生铁、粗钢、钢

材产量均同比下降，钢材出口高位回落，钢材价格总体走势平稳但处于近年同期最低水平；

一季度钢铁产量减少但仍大于需求。据国家统计局公布的数据，一季度全国粗钢产量 2.48

亿吨，同比下降 4.6%；折合粗钢表观消费量 2.20亿吨，同比下降 4.4%，供大于需仍是主

要矛盾；一季度，中国钢材价格指数（CSPI）平均值为 91.39点，同比下降 4.39%，明显低

于前三年同期水平，但指数波动幅度较小，价格整体走势平稳。

三、供应端情况

247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

螺纹钢产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 04 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 48，环比下降 1.3%；兰格钢铁：

钢铁流通业采购经理指数当期值为 51.2，环比下降 2.2%。

商品房销售

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业PMI来看，2026年 4月份为49.2%，

环比下降 1.4 个百分点，显示钢铁行业运行有所波动。分项指数显示，钢铁供需两端增长

势头虽有所放缓，但稳定运行态势没有改变，产成品库存加快消耗，原材料和钢材价格继

续上升。预计 5月份，钢铁行业将保持平稳运行态势，市场需求仍有恢复空间，钢厂生产

或继续高位运行，原材料和钢材价格保持上行。

据中钢协，一季度重点统计钢铁企业累计营业收入 14895 亿元，同比增长 1.2%；营业

成本 14062 亿元，同比增长 1.5%；利润总额 217 亿元，同比下降 5.1%；销售利润率 1.46%，

同比下降 0.09%。

六、后市展望

目前国内钢材市场呈现“供需双增、成本支撑”的特征。主流品种方面，上海地区螺

纹钢 HRB400E 20mm 现货价格约在 3650-3750 元/吨区间。去库速度符合季节性预期但略低

于去年同期，基本面相对弱平衡，对盘面驱动有限，主要受市场情绪影响，5 月螺纹期价

或延续窄幅震荡偏强走势。

七、操作策略
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单边：中期逢低震荡偏多

套利：观望

期权：观望
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