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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2609合约上涨 1.3%。

基本面：据Mysteel，4月 27日-5月 3日，247家钢厂高炉开

工率 83.36%，环比增加 0.31%，同比减少 0.97%；钢厂盈利率

51.08%，环比增加 1.30%，同比减少 5.2%；日均铁水产量 238.9

万吨，环比减少 0.42万吨，同比减少 6.52万吨。全球铁矿石发运

总量 3348.7万吨，环比增加 98.7万吨。澳洲巴西铁矿发运总量

2751.9万吨，环比增加 158.4万吨。中国 47港铁矿石到港总量

2580.6万吨，环比增加 215.0万吨。

后市展望：五一假期内进口铁矿石远期现货市场整体表现较

为冷清，价格整体表现是窄幅震荡。全球铁矿石发运量与国内到

港量均有所提升。长假期间全球金融市场涨多跌少，相对平稳，

节后铁水产量预计维持高位，对于铁矿需求仍有支撑，预计铁矿

期价偏强震荡。

单边：中期建议择机逢低震荡偏多

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

铁矿周报
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

中共中央政治局常委、国务院总理李强 4月 29日至 5月 1日在广西调研。他强调，

要深入贯彻落实习近平总书记关于水网建设的重要论述和重要指示精神，坚持经济效益、

社会效益、生态效益、安全效益相统一，加快构建国家水网主骨架，统筹规划建设各级水

网工程，强化水资源综合利用，为经济社会发展提供基础支撑和重要保障。

商务部：不得承认、不得执行、不得遵守美国依据第 13902号行政令、第 13846号行

政令等规定，以参与伊朗石油交易为由，对恒力石化（大连）炼化有限公司、山东寿光鲁

清石化有限公司、山东金诚石化集团有限公司、河北鑫海化工集团有限公司和山东胜星化

工有限公司采取的列入“特别指定国民清单”、实施冻结资产和禁止交易等制裁措施。

央行、国家发改委、财政部联合印发《关于扩大科技创新和技术改造贷款投放进一步

支持设备更新的通知》，提出将技术改造和设备更新贷款支持范围扩展至电子信息、人工

智能、设施农业、消费商业设施等 14个领域。

2026年 5月 1日起，我国对 53个非洲建交国全面实施零关税举措。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

美军中央司令部 5月 4日在社交媒体发布消息称，美军将开始支持“美国总统特朗普

指导的、对霍尔木兹海峡被困船只的疏导行动”。美方军事支持包括出动导弹驱逐舰、100

多架陆基和海基飞机，以及无人机，还有 1.5万名军人。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价

截止至 2026 年 03 月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,474 万吨，较上一个月增加 710 万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 99.58 美元/吨，较上一个月减少 1.76 美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 03 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,522.2 万吨，较上月增加 1,290.8

万吨；巴西铁矿石发运量为 2,495.8 万吨，较上半月增加 202.1 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析
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4月 27日-5月 3日，全球铁矿石发运总量 3348.7万吨，环比增加 98.7万吨。澳洲巴

西铁矿发运总量 2751.9万吨，环比增加 158.4万吨。中国 47港铁矿石到港总量 2580.6万

吨，环比增加 215.0万吨；中国 45港到港总量 2494.7万吨，环比增加 216.2万吨；北方六

港到港总量 1286.1万吨，环比增加 238.3万吨。

4月 27日-5月 3日，247家钢厂高炉开工率 83.36%，环比增加 0.31%，同比减少 0.97%；

钢厂盈利率 51.08%，环比增加 1.30%，同比减少 5.2%；日均铁水产量 238.9万吨，环比减

少 0.42万吨，同比减少 6.52万吨。

六、后市展望

五一假期内进口铁矿石远期现货市场整体表现较为冷清，价格整体表现是窄幅震荡。

全球铁矿石发运量与国内到港量均有所提升。长假期间全球金融市场涨多跌少，相对平稳，

节后铁水产量预计维持高位，对于铁矿需求仍有支撑，预计铁矿期价偏强震荡。

七、操作策略

单边：中期建议择机逢低震荡偏多

套利：观望

期权：观望
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兰州总部
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