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摘要：

【行情复盘】

2026 年 4 月天然橡胶主力合约由 RU2605 切换为 RU2609。4

月份 RU2609 价格在 16410-17660 元/吨之间运行，走势震荡上

行，当月总体大幅上涨。截至 4月 30 日下午收盘，天然橡胶主

力合约报收 17590 元/吨，当月上涨 1190 点，涨幅 7.26%。

【后市展望】

2026 年 4 月国内天然橡胶期货主力合约走势震荡上行，当

月总体大幅上涨。

展望后市，宏观方面，厄尔尼诺气候预期强化，引发市场

远期供应忧虑，提振看涨情绪。国际原油价格高位运行，从成

本端支撑合成橡胶，间接联动天然橡胶，但地缘局势等不确定

性也对宏观情绪构成扰动。从基本面来看，供给方面，受天气

扰动，国内外割胶进程缓慢，供应面整体偏紧，主产区受干旱

扰动，原料胶水报价走高，成本端支撑强劲，但是未来天气扰

动影响仍不确定。需求方面，轮胎企业受高成本和成品高库存

制约，对高价原料仅维持刚需采购，补库意愿疲弱。终端车市

方面，2026 年 3 月我国汽车产销量环比均小幅，但是 3月重卡

销量环比大幅增长，同比小幅增长。需求面对天然橡胶有一定

支撑，但轮胎库存持续攀升，企业采购以刚需为主，补库意愿

低迷。库存方面，上月上期所库存环比小幅上升；中国天然橡

胶社会库存周环比微幅下降，青岛总库存周环比小幅上升。

综上所述，天然橡胶基本面处于成本支撑与供应增量预期

博弈阶段。预计天然橡胶期货主力合约价格未来一个月或将维

持宽幅震荡，短期内或偏强运行。

【操作策略】

本月观点：预计天然橡胶期货主力合约或将维持高位震荡。

操作策略：单边：考虑偏多思路操作；

套利：暂时观望；

期权：暂时观望。

橡胶月报
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一、价格分析

（一）期货价格

天然橡胶期货主力合约日 K线走势图

数据来源：文华财经、华龙期货投资咨询部

2026 年 4 月天然橡胶主力合约由 RU2605 切换为 RU2609。4 月份 RU2609 价格在

16410-17660 元/吨之间运行，走势震荡上行，当月总体大幅上涨。

截至 2026 年 4 月 30 日下午收盘，天然橡胶主力合约报收 17590 元/吨，当月上涨 1190

点，涨幅 7.26%。
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（二）现货价格

天然橡胶市场价

数据来源：中国橡胶信息贸易网、Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 4 月 30 日，云南国营全乳胶（SCRWF）现货价格 17300 元/吨，较上月上

涨 1000 元/吨；泰三烟片（RSS3）现货价格 20500 元/吨，较上月上涨 800 元/吨；越南 3L

（SVR3L）现货价格 17600 元/吨，较上月上涨 900 元/吨。

天然橡胶到港价

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 4月 30 日，青岛天然橡胶到港价 2690 美元/吨，较上月上涨 130 美元/吨。
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（三）基差价差

天然橡胶基差（活跃合约）

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

以上海云南国营全乳胶（SCRWF）现货报价作为现货参考价格，以天然橡胶主力合约期

价作为期货参考价格，二者基差较上月小幅扩张。

截至 2026 年 4 月 30 日，二者基差维持在-290 元/吨，较上月扩大 100 元/吨。

天然橡胶内外盘价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 4月 30 日，天然橡胶内外盘价格较上月均大幅上涨。
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二、重要市场信息

1.当地时间 4月 30 日，美国总统特朗普表示，将继续对伊朗实施海上封锁，直到伊朗

方面同意达成一项能够打消美国对伊朗核计划担忧的协议。特朗普表示，美国同伊朗正在

通过电话进行谈判。消息人士称，美军已准备好一套“短期且强力”的打击方案，若谈判

继续僵持，美国可能考虑对伊朗关键基础设施实施打击，以迫使其重返谈判桌。

2.伊朗议会国家安全委员会副主席博鲁杰尔迪 4月 30 日表示，伊方希望与美国的谈判

能够取得积极成果。伊朗仍保留尚未动用的“底牌”，也门方面可能在适当时机对曼德海

峡采取行动。伊朗不会放弃对霍尔木兹海峡的控制。伊朗海军司令沙赫拉姆·伊拉尼称，

伊朗军队已从阿拉伯海封锁霍尔木兹海峡，如果美军进一步推进，伊朗军队将迅速采取作

战行动。

3.美联储 4月 30 日公布 4月议息决议，以 8:4 的罕见投票结果维持联邦基金利率目标

区间于 3.50%–3.75%不变，为连续第三次按兵不动。米兰投了反对票，支持降息 0.25 个

百分点；哈马克、卡什卡利和洛根投了反对票，他们支持维持联邦基金利率目标区间，但

反对在此时于声明中加入宽松倾向。这是 1992 年 10 月以来出现最多反对票的一次会议。

声明保留潜在宽松措辞，即在考虑“进一步”调整利率的幅度和时机时，将仔细评估最新

信息。中东局势发展导致经济前景不确定性加大，声明将通胀形容为“高企”，此前为“略

高”。

4.美国 3月 PPI 同比上涨 4%，为 2023 年 2 月以来最高水平，但显著低于市场预期的

4.6%；环比上涨 0.5%，同样大幅低于预期的上涨 1.2%，前值为上涨 0.7%。核心 PPI 环比

仅上涨 0.1%，同比上涨 3.8%。

5.由于能源价格大幅上涨，美国 3月 CPI 同比上涨 3.3%，为 2024 年 6 月以来最高水

平。环比则上涨 0.9%，为 2022 年 7 月以来最大涨幅。3月能源价格环比上涨 10.9%，为 2005

年 9 月以来最大单月涨幅。其中，汽油价格上涨 21.2%，为 1967 年以来最大月度涨幅，对

当月 CPI 涨幅贡献接近四分之三。

6.美国 4月标普全球制造业 PMI 初值为 54，高于预期的 52.5，创 2022 年 5 月以来新

高。服务业 PMI 升至 51.3，重返扩张区间。综合 PMI 初值录得 52，创三个月新高。商品与

服务价格涨幅创 2022 年 7 月以来最大。

7.美国 4月第三周初请失业金人数增加 6000 人，至 21.4 万人，略超市场预期，但仍

处于近年历史健康水平。
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8.密歇根大学公布终值数据，受美以对伊战争推高能源价格并加剧经济不确定性影响，

美国 4月消费者信心指数从 3月的 53.3 降至 49.8，虽略高于初值，仍创下自 1978 年有数

据以来最低水平。

9.世界气象组织表示，预计从 2026 年年中开始将出现厄尔尼诺现象，这将影响全球气

温和降雨模式。未来三个月内，几乎全球范围内陆地表面温度都将高于正常水平。

10.国际货币基金组织（IMF）发布最新一期《世界经济展望报告》，将 2026 年世界经

济增长预期下调 0.2 个百分点至 3.1%。报告认为，中东战事已显著影响当前世界经济增长

势头，若战事与高油价持续更长时间，今年世界经济增速将降至 2.5%甚至更低。报告将今

年美国和欧元区经济增长预期分别下调 0.1 和 0.2 个百分点，至 2.3%和 1.1%。

11.3 月份，春节长假后消费需求季节性回落，我国 CPI 环比下降 0.7%，同比上涨 1%，

核心 CPI 同比上涨 1.1%。PPI 环比上涨 1%，已连续 6个月上涨，为 48 个月以来最大涨幅；

同比上涨 0.5%，为连续下降 41 个月后首次上涨。

12.国家统计局 4月 27 日公布数据显示，一季度全国规模以上工业企业利润同比增长

15.5%，较 1-2 月份加快 0.3 个百分点。其中，计算机、通信和其他电子设备制造业利润同

比增长 1.2 倍，汽车制造业下降 17.7%。

13.财政部 4月 25 日发布数据显示，一季度全国财政收入 6.16 万亿元，同比增长 2.4%，

增幅创近 3年来同期新高；全国财政支出 7.47 万亿元，增长 2.6%，支出进度为近 5年来

最快。有奖发票 50 个试点城市已投放奖金 36.8 亿元，共有 1.7 亿人次中奖，带动相关领

域销售额约 1600 亿元。

14.中国经济一季度“成绩单”出炉。国家统计局 4月 16 日公布，一季度我国 GDP 为

33.42 万亿元，同比增长 5%，比上年四季度加快 0.5 个百分点，超出市场预期。3月份，

规模以上工业增加值同比增长 5.7%，社会消费品零售总额增长 1.7%。一季度，全国固定资

产投资同比增长 1.7%，房地产开发投资下滑 11.2%。

15.3 月 70 城房价释放积极信号。国家统计局 4月 16 日公布 70 城房价数据显示，3月

有 14 城新房价格环比上涨，13 城二手房价格环比上涨，分别比上月增加 4个和 11 个。

16.乘联分会秘书长崔东树预计，2026 年汽车总批发量 3480 万辆，同比增长 1%；国内

销量 2359 万辆，下降 1%；厂家出口量 650 万辆，增长 13%；新能源乘用车批发销量 1730

万辆，增长 13%。

17.中汽协公布数据显示，3月我国汽车产销分别完成 291.7 万辆和 289.9 万辆，同比



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中
的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

Page 6

分别下降 3%和 0.6%。其中，新能源车产销分别完成 123.1 万辆和 125.2 万辆，同比分别下

降 3.6%和增长 1.2%，出口则同比增长 1.3 倍。

18.据第一商用车网初步统计，2026 年 3 月，我国重卡市场批发销量（包含出口与新

能源）超过 13 万辆，环比 2月大幅增长约 80%，较去年同期增长约 17%。创下了近五年 3

月销量的历史新高。累计来看，今年一季度重卡总销量约为 30.9 万辆，同比增长 17%。

（注：以上信息来源于 Wind 资讯。）

三、供应端情况

天然橡胶主要生产国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 2 月 28 日，天然橡胶主要生产国产量变化情况如下：泰国和印度主产区

产量较上月均大幅下降，印度尼西亚、马来西亚和越南主产区产量较上月均小幅下降；中

国主产区产处于停割期，产量为 0。天然橡胶主产国 2026 年 2 月总产量 64.47 万吨，较上

月的 99.05 万吨下降 34.58 万吨，降幅 34.92%。
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合成橡胶中国月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 3 月 31 日，合成橡胶中国累计产量为 79.1 万吨，同比下降 2.5%。

合成橡胶中国累计产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 3 月 31 日，合成橡胶中国累计产量为 234.1 万吨，同比上升 4.3%。
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新的充气橡胶轮胎中国进口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 3 月 31 日，新的充气橡胶轮胎中国进口量为 1.19 万吨，环比上升 52.56%。

四、需求端情况

汽车轮胎企业开工率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 4 月 30 日，半钢胎汽车轮胎企业开工率为 73.37%，较上周下降 4.34%；

全钢胎汽车轮胎企业开工率为 65.97%，较上月下降 1.77%。
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中国汽车月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 3 月 31 日，中国汽车月度产量 291.69 万辆，同比降 2.96%，环比增 74.41%。

中国汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 3 月 31 日，中国汽车月度销量 289.88 万辆，同比降 0.57%，环比增 60.58%。
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中国重卡月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 3 月 31 日，中国重卡月度销量 138946 辆，同比增 24.63%，环比增 88.91%。

中国轮胎外胎月度产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2025 年 3 月 31 日，中国轮胎外胎月度产量为 11042.9 万条，同比上升 1.8%。
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新的充气橡胶轮胎中国出口量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 3 月 31 日，新的充气橡胶轮胎中国出口量为 5640 万条，环比上升 0.59%。

全球主要国家汽车月度销量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、库存端情况

天然橡胶期货库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 4 月 30 日，上期所天然橡胶期货库存 129170 吨，较上月上升 3760 吨。

国内天然橡胶库存

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截至 2026 年 4 月 26 日，中国天然橡胶社会库存 133.3 万吨，环比下降 0.1 万吨，降

幅 0.1%。其中中国深色胶社会总库存为 92 万吨，环比增加 0.2%；中国浅色胶社会总库存

为 41.3 万吨，环比下降 0.6%。

截至 2026 年 4 月 26 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 71.63 万吨，环比

上期增加 0.75 万吨，增幅 1.06%。其中保税区库存 12.48 万吨，降幅 0.79%；一般贸易库

存 59.15 万吨，增幅 1.46%。
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六、基本面分析

从供给端来看，前期受天气扰动，国内云南、海南主产区持续高温少雨，云南部分区

域因干旱阶段性停割，海南开割后胶水释放缓慢。东南亚泰国、越南等国亦受干旱扰动，

原料胶水报价走高，成本端支撑强劲。但是近期天气扰动有所缓解，未来两周产区雨水适

宜，但在年中厄尔尼诺影响下，天气扰动影响仍不确定。

从需求端来看，4 月下游轮胎企业开工率维持窄幅波动，刚需支撑为主。目前成品库

存偏高，企业以刚需采购为主，补库意愿低迷。

终端车市方面，2026 年 3 月，3 月我国汽车产销分别完成 291.7 万辆和 289.9 万辆，

同比分别下降 3%和 0.6%。2026 年 3 月，我国重卡销量环比 2月大幅增长约 80%，较去年同

期增长约 17%。创下了近五年 3月销量的历史新高。

从库存方面来看，上月上期所库存环比小幅上升；中国天然橡胶社会库存周环比微幅

下降，青岛总库存周环比小幅上升。

七、后市展望

2026 年 4 月国内天然橡胶期货主力合约走势震荡上行，当月总体大幅上涨。

展望后市，宏观方面，厄尔尼诺气候预期强化，引发市场远期供应忧虑，提振看涨情

绪。国际原油价格高位运行，从成本端支撑合成橡胶，间接联动天然橡胶，但地缘局势等

不确定性也对宏观情绪构成扰动。从基本面来看，供给方面，受天气扰动，国内外割胶进

程缓慢，供应面整体偏紧，主产区受干旱扰动，原料胶水报价走高，成本端支撑强劲，但

是未来天气扰动影响仍不确定。需求方面，轮胎企业受高成本和成品高库存制约，对高价

原料仅维持刚需采购，补库意愿疲弱。终端车市方面，2026 年 3 月我国汽车产销量环比均

小幅，但是 3 月重卡销量环比大幅增长，同比小幅增长。需求面对天然橡胶有一定支撑，

但轮胎库存持续攀升，企业采购以刚需为主，补库意愿低迷。库存方面，上月上期所库存

环比小幅上升；中国天然橡胶社会库存周环比微幅下降，青岛总库存周环比小幅上升。

综上所述，天然橡胶基本面处于成本支撑与供应增量预期博弈阶段。总体来看，短期

供应偏紧支撑价格偏强震荡，但供应增量与需求平淡限制上方空间。预计天然橡胶期货主

力合约价格未来一个月或将维持宽幅震荡，短期内或偏强运行。

后续重点关注地缘因素影响、库存变化情况、终端需求变化情况、橡胶主产区天气变

化及原料产出情况。
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八、观点及操作策略

本月观点：预计天然橡胶期货主力合约或将维持高位震荡。

操作策略：

单边：考虑偏多思路操作 ；

套利：考虑轻仓进行 2609-2701 反套；

期权：暂时观望。
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