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摘要：

【行情复盘】

上周鸡蛋期货盘面加速上行，主力合约换月至 JD2607，截至
周五收盘，鸡蛋主力 JD2607 合约报 3787 元/500 千克，周涨幅
5.46%；鸡蛋 JD2606 合约报 3638 元/500 千克，周涨幅 5.11%。

【基本面】

4月中下旬以来，蛋价进入快速上涨通道，五一假期过后，
蛋价并未遵循传统季节性规律回落，反而再度冲高，截至上周五，
鸡蛋主销区均价 4.47 元/斤，较 4月初上涨 1.04 元/斤，涨幅
30.32%；主产区鸡蛋均价 4.34 元/斤，较 4月初上涨 1.03 元/斤，
涨幅 31.12%，均创下 2025 年初以来的新高；截至 5月 15 日，全
国生产环节库存为 0.69 天，周环比增 0.01 天；流通环节库存为
0.9 天，周环比增 0.01 天；周内鸡蛋产销库存先降后增，终端市
场备货积极性较高，行业整体库存处于相对低位；上周单斤鸡蛋
平均成本 3.53 元/斤，环比下跌 0.02 元/斤；盈利 0.77 元/斤，
环比上涨 0.28 元/斤；蛋鸡养殖成本 134.51 元/只，环比下跌 0.45
元/只；养殖盈利 45.68 元/只，环比上涨 11.87 元/只。

【后市展望】

五一假期之后，鸡蛋市场打破传统季节性下行规律，行情逆
势加速走高，主产区均价站稳 4.3 元/斤上方，创下近一年价格新
高，伴随蛋价持续回暖，养殖利润由负转正并快速扩张，前期行
业长期亏损导致老鸡集中淘汰、补栏低迷，新开产蛋鸡增量有限，
产销环节库存整体处于偏低区间，货源趋紧叠加假期备货启动，
支撑蛋价持续走强，供应端 1-2 月鸡苗补栏量回升，对应 5-7 月
新开产集中释放，且当前存栏基数已处 12.97 亿只中高位，养殖
利润大幅扩张刺激惜淘延淘，淘汰日龄延至 509 天，高存栏压力
被推迟而非化解；6月南方逐步迎来梅雨季，高温高湿天气大幅
提升鸡蛋仓储损耗风险，产业链各环节加快出货去库，将进一步
压制现货价格；综合来看，短期蛋价高位震荡，端午节前备货刚
需仍存支撑，中期供应增量释放、梅雨去库压力，蛋价或迎来阶
段性回调。

【操作策略】

单边：短期蛋价高位震荡，不建议追多；中期供应增量释放
及梅雨去库压力下，可逢高轻仓试空远月合约。

套利：无
期权：无
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一、走势回顾

（一）期货价格

鸡蛋期货主力合约走势图

数据来源：文华、华龙期货投资咨询部

上周鸡蛋期货盘面加速上行，主力合约换月至 JD2607，截至周五收盘，鸡蛋主力 JD2607

合约报 3787 元/500 千克，周涨幅 5.46%；鸡蛋 JD2606 合约报 3638 元/500 千克，周涨幅

5.11%。

（二）现货价格

数据来源：钢联、华龙期货投资咨询部
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4 月中下旬以来，蛋价进入快速上涨通道，五一假期过后，蛋价并未遵循传统季节性

规律回落，反而再度冲高，截至上周五，鸡蛋主销区均价 4.47 元/斤，较 4月初上涨 1.04

元/斤，涨幅 30.32%；主产区鸡蛋均价 4.34 元/斤，较 4月初上涨 1.03 元/斤，涨幅 31.12%，

均创下 2025 年初以来的新高。

上周全国商品代鸡苗均价为 3.84 元/羽，周环比上涨 0.07 元/羽，受蛋价持续走高、

养殖盈利回暖提振，养殖户补栏意愿明显提升。

数据来源：钢联、华龙期货投资咨询部

上周全国重点产区代表市场的老母鸡均价为 6.31 元/斤，周环比上涨 0.47 元/斤，涨

幅 8.05%，周内老母鸡价格继续上涨，蛋鸡养殖利润持续回暖，养殖端存惜售惜淘情绪，

淘鸡积极性偏低。
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（三）价差情况

数据来源：钢联、华龙期货投资咨询部

4 月以来，鸡蛋现货涨幅显著强于期货盘面，基差由负转正，升水幅度持续走扩，截

至上周五，主力合约 JD2607 收于 3787 元/500 千克，主产区鸡蛋现货折盘面价 4340 元/500

千克，期现基差为 553 元/500 千克。

二、基本面分析

（一）供给端

1.在产蛋鸡存栏情况

4月全国在产蛋鸡存栏量约 12.97 亿只，较 3月减少 0.11 亿只，环比减幅 0.84%，当

前新开产蛋鸡为 1月前后补栏鸡苗，受 2025 年行业长期亏损影响，养殖户补栏意愿低迷，
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2025 年四季度至 2026 年一季度鸡苗补栏量整体偏低。

2.老母鸡出栏情况

上周全国重点产区老母鸡出栏量为 34.87 万只，周环比减少 1.41%，同比减少 26.22%，

周内蛋价再次超预期上涨，拉动老母鸡价格同步上涨，蛋鸡养殖盈利继续增加，养殖主体

存压栏惜售情绪，本周老母鸡平均出栏日龄延后至 509 天，周环比增加 0.99%。
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3.老母鸡屠宰情况

上周老母鸡屠宰量环比小幅回落，重点屠宰企业总屠宰量 78.55 万只，周环比减少 0.25

万只，减幅 0.32%，蛋价超预期上涨后，养户淘鸡情绪明显转弱，后半周屠宰企业鸡源收

购量逐渐缩减。

4.产区发货情况

数据来源：钢联、华龙期货投资咨询部

上周主产区走货量环比回升，代表市场周度发货量达 6079.8 吨，周环比增 106.2 吨，

涨幅 1.78%；受蛋价走强带动，贸易商、终端商超及电商等拿货意愿明显提升，市场各环

节补库、采购情绪积极。
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（二）需求端

1.销区市场到车及销量情况

数据来源：钢联、华龙期货投资咨询部

上周北京市场到货 81 车，周环比减少 1车，减幅 1.22%；广东市场到货 445 车，周环

比增加 64 车，增幅 16.80%；周内销量环比增加，代表市场鸡蛋销量为 6241.80 吨，周环

比增加 15.36%。

2.鸡苗销量
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数据来源：钢联、华龙期货投资咨询部

4 月代表企业鸡苗总销量 4322 万羽，环比增加 0.35%，月内蛋价超预期上涨，养殖利

润修复，行业补栏积极性显著提升。

3.库存情况

数据来源：钢联、华龙期货投资咨询部

截至 5月 15 日，全国生产环节库存为 0.69 天，周环比增 0.01 天；流通环节库存为

0.9 天，周环比增 0.01 天；周内鸡蛋产销库存先降后增，终端市场备货积极性较高，行业

整体库存处于相对低位。

4.蛋鸡养殖利润

上周单斤鸡蛋平均成本 3.53 元/斤，环比下跌 0.02 元/斤；盈利 0.77 元/斤，环比上

涨 0.28 元/斤；蛋鸡养殖成本 134.51 元/只，环比下跌 0.45 元/只；养殖盈利 45.68 元/

只，环比上涨 11.87 元/只。
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后市展望

五一假期之后，鸡蛋市场打破传统季节性下行规律，行情逆势加速走高，主产区均价

站稳 4.3 元/斤上方，创下近一年价格新高，伴随蛋价持续回暖，养殖利润由负转正并快速

扩张，前期行业长期亏损导致老鸡集中淘汰、补栏低迷，新开产蛋鸡增量有限，产销环节

库存整体处于偏低区间，货源趋紧叠加假期备货启动，支撑蛋价持续走强，供应端 1-2 月

鸡苗补栏量回升，对应 5-7 月新开产集中释放，且当前存栏基数已处 12.97 亿只中高位，

养殖利润大幅扩张刺激惜淘延淘，淘汰日龄延至 509 天，高存栏压力被推迟而非化解；6

月南方逐步迎来梅雨季，高温高湿天气大幅提升鸡蛋仓储损耗风险，产业链各环节加快出

货去库，将进一步压制现货价格；综合来看，短期蛋价高位震荡，端午节前备货刚需仍存

支撑，中期供应增量释放、梅雨去库压力，蛋价或迎来阶段性回调。

操作策略

单边：单边：短期蛋价高位震荡，不建议追多；中期供应增量释放及梅雨去库压力下，

可逢高轻仓试空远月合约。

套利：无

期权：无
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