
 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

美伊协议仍未定，伊朗革命卫队警告船只勿通行霍尔木兹海峡，美联储新

掌门首秀在即

华龙期货投资咨询部

投资咨询业务资格：

证监许可【2012】1087号

贵金属板块研究员：徐艺倩

期货从业资格证号：F3051417

投资咨询资格证号：Z0015748

电话：18909442516

邮箱：xuyq2015@126.com

报告日期：2026年 6月 14日 星期日

本报告中所有观点仅供参

考，请投资者务必阅读正文之后

的免责声明。

摘要：

【行情复盘】

本周金银继续收跌。本周 COMEX 黄金 2608 下跌 2.87%，收报

4239.9 美元/盎司。本周 COMEX 白银 2607 下跌 1.42%，收报 68.120

美元/盎司。NYMENX 铂周下跌 4.3%，NYMEX 钯周下跌 2.6%。

【重要资讯】

美国新闻网站 Axios 最新报道称，以色列国防军在一份声明

中表示，当地时间周一(6 月 8 日)早晨，以色列空军对伊朗中部

和西部的军事目标进行了打击。这些空袭是对伊朗导弹袭击以色

列的报复，标志着自周日早晨以来日益升级的冲突进入了新阶段。

这是自 4月 8日停火以来，以色列首次对伊朗进行打击。伊朗曾

威胁称，如果以色列进行报复，将扩大攻击范围，并瞄准该地区

的美军基地。Axios 称，进一步的交火可能会破坏美伊之间的谈

判，并导致战争的恢复。美国总统特朗普(Donald Trump)在空袭

发 生 前 数 小 时 告 诉 以 色 列 总 理 内 塔 尼 亚 胡 (Benjamin

Netanyahu)，要克制，不要进行报复。

周三，美国公布的 5月消费者物价指数（CPI）同比上涨 4.2%，

创下 2023 年以来最大涨幅。与此同时，中东局势再度紧张推动国

际油价上涨，市场开始担忧能源价格上涨可能进一步推高通胀，

并迫使美联储维持鹰派立场。在多重利空因素共振下，贵金属再

迎暴跌，现货黄金跌破 4100 美元/盎司，日内大跌 188 美元，跌

幅超 4.5%，盘中一度刷新去年 11 月以来新低至 4066.99 美元/盎

司。现货白银下跌 2.97%。除了贵金属市场外，全球风险资产也

普遍走弱。欧洲和亚洲股市多数下跌，美国股指大幅走低，比特

币一度下跌约 1.3%，。

【操作建议】

今年 2 月末美伊开战后贵金属价格和原油价格走势呈明显负

贵金属周报
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一、宏观分析

本周金银继续收跌。本周 COMEX 黄金 2608 下跌 2.87%，收报 4239.9 美元/盎司。本周

COMEX 白银 2607 下跌 1.42%，收报 68.120 美元/盎司。NYMENX 铂周下跌 4.3%，NYMEX 钯周

下跌 2.6%。

上周五晚金银遭遇猛烈抛售。美国 5月非农就业数据远超预期，市场对美联储年内加

息的押注迅速升温，黄金跌至 3月以来最低水平，白银跌破 70 美元关口。美国劳工统计局

公布的数据显示，美国 5月新增非农就业人数 17.2 万人，远高于市场预期的 8.5 万人。同

时，4 月份非农就业数据从此前公布的 11.5 万人大幅上修至 17.9 万人，失业率则维持在

4.3%不变。非农公布后，现货黄金（XAU/USD）日内下跌 3.30%或 147.25 美元，刷新日低

至 4335.38 美元/盎司，本周跌幅超过 4.68%，接近 3月历史性抛售以来的最低水平。白银

跌势更为剧烈，现货白银跌破 70 美元/盎司关口，收报 67.813 美元/盎司附近，日内跌幅

超过 8.2%，周累计跌幅达 9.9%。强劲就业数据使投资者进一步削减对美联储短期降息的押

注，并开始重新定价年底前加息的可能性。根据芝商所（CME）FedWatch 工具的数据，目

前交易员普遍预计未来数月美联储将维持利率在 3.50%-3.75%区间。同时，市场已经开始

计入 12 月会议加息 25 个基点的可能性，概率从 48%升至 63%。克利夫兰联储主席贝丝·哈

马克（Beth Hammack）周五表示，最新就业报告证明“劳动力市场大体保持平衡”。她进

一步指出：“目前维持利率不变是合理的，但如果近期趋势持续下去，可能很快就需要采

取行动应对高通胀问题。”

周一，美国新闻网站 Axios 最新报道称，以色列国防军在一份声明中表示，当地时间

周一(6 月 8 日)早晨，以色列空军对伊朗中部和西部的军事目标进行了打击。这些空袭是

对伊朗导弹袭击以色列的报复，标志着自周日早晨以来日益升级的冲突进入了新阶段。这

是自 4 月 8 日停火以来，以色列首次对伊朗进行打击。伊朗曾威胁称，如果以色列进行报

复，将扩大攻击范围，并瞄准该地区的美军基地。Axios 称，进一步的交火可能会破坏美

伊之间的谈判，并导致战争的恢复。美国总统特朗普(Donald Trump)在空袭发生前数小时

告诉以色列总理内塔尼亚胡(Benjamin Netanyahu)，要克制，不要进行报复。特朗普稍早

告诉《金融时报》，内塔尼亚胡“别无选择”，只能接受美国从与伊朗谈判中达成的任何

协议。特朗普谈及内塔尼亚胡时说：“我说了算。我掌控一切。他不说了算。”美国当前

正试图推动与伊朗之间的外交接触，并希望避免中东爆发新一轮全面战争。因此，以色列

的报复行动令华盛顿面临新的外交压力。
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投资者目前担忧的是美国通胀回升将迫使美联储维持高利率甚至再次加息，根据芝商

所 FedWatch 工具显示，目前市场预计美联储最快可能于 10 月加息，概率已经接近 50%。

而就在一个月前，市场仍在押注降息。

周二，当晚金银再迎暴跌，黄金较日内高点大幅回落超 100 美元，并徘徊在周一触及

的近四个月低位附近。美国中央司令部(Centcom)表示，美国部队周二(6 月 9 日)晚间对伊

朗发动打击，“以回应昨天击落一架美国陆军阿帕奇直升机的事件”。美国中央司令部在

社交媒体平台 X上表示，这些“自卫打击”是“对伊朗不正当侵略的比例性回应”。此次

冲突削弱了美国与伊朗名义上仍在生效的停火协议，并可能使任何临时和平协议更难达成。

美国总统特朗普(Donald Trump)早些时候曾表示，伊朗击落了一架在霍尔木兹海峡巡逻的

美军直升机，美国将进行报复。

周三，美国公布的 5月消费者物价指数（CPI）同比上涨 4.2%，创下 2023 年以来最大

涨幅。与此同时，中东局势再度紧张推动国际油价上涨，市场开始担忧能源价格上涨可能

进一步推高通胀，并迫使美联储维持鹰派立场。在多重利空因素共振下，贵金属再迎暴跌，

现货黄金跌破 4100 美元/盎司，日内大跌 188 美元，跌幅超 4.5%，盘中一度刷新去年 11

月以来新低至 4066.99 美元/盎司。现货白银下跌 2.97%。除了贵金属市场外，全球风险资

产也普遍走弱。欧洲和亚洲股市多数下跌，美国股指大幅走低，比特币一度下跌约 1.3%，

跌至 61000 美元附近。中东传出局势进一步升级的消息。伊朗革命卫队日前宣布，对约旦、

巴林和科威特境内的美国军事基地发动导弹和无人机袭击，以回应美国针对霍尔木兹海峡

周边伊朗目标发动的军事打击。当地时间 11 日凌晨，伊朗武装部队哈塔姆·安比亚中央司

令部发表声明称，鉴于本地区安全局势动荡，霍尔木兹海峡即日起对包括油轮和商船在内

的所有类型船只关闭，任何试图通过该海峡的船只都将受到攻击。据央视新闻报道，当地

时间 6月 11 日，伊朗对位于霍尔木兹海峡的美国船只发起打击。伊朗多地传出爆炸声和启

动防空警报。据伊朗塔斯尼姆通讯社报道，伊朗米纳卜、锡里克等多地传出爆炸声，南部

沿海地区也遭受攻击；首都德黑兰防空系统已启动。这轮冲突是美伊两国自 4月同意停火

以来规模最大的敌对交锋之一。

周四，美国生产者物价指数（PPI）同样高于预期。数据显示，美国 5月 PPI 同比上涨

6.5%，创下 2022 年 11 月以来最大年度涨幅，进一步强化了市场对于未来加息的担忧。

周五，今日凌晨一点半金银强劲反弹，一度抹去了前两日的全部跌幅。现货黄金价格

周四收盘暴涨 139.43 美元，涨幅 3.43%，报 4210.72 美元/盎司，金价盘中一度触及去年
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11 月下旬以来最低。日前特朗普曾威胁对伊朗发动猛烈空袭，并表示希望“夺取”伊朗石

油出口枢纽哈格岛，市场一度担忧冲突升级将推高油价并加剧全球通胀。然而，就在美国

军方原计划于当日对伊朗境内目标发射导弹前约 3小时，（北京时间今日凌晨 1点半）特

朗普突然宣布取消计划，并释放出重磅利好：美国与伊朗最快可能在本周末签署和平协议，

重启霍尔木兹海峡航运。这缓解了市场对油价上涨进而带动通胀升温、并导致利率居高不

下的担忧。据特朗普透露，该协议已获得伊朗最高层批准，并得到包括以色列、沙特阿拉

伯、阿联酋、卡塔尔等广泛地区国家的支持。伊朗半官方的法尔斯通讯社也报道称，德黑

兰方面很可能批准协议文本，尽管正式回应尚未发布。芝商所 FedWatch 工具显示，12 月

美联储加息概率在特朗普宣布取消打击后，从 72%降至 59%。

周六，据新华社报道，一名霍尔木兹海峡附近海域商船上的海员提供的船舶无线电公

共频道录音显示，伊朗伊斯兰革命卫队海军当地时间 13 日晚向附近海域船只发出警告，要

求船只不得通行霍尔木兹海峡。录音显示，伊朗伊斯兰革命卫队海军向所有位于波斯湾和

阿曼湾的船只喊话称，霍尔木兹海峡已全面关闭，任何船只在海峡内的通行行为都将被“果

断处置”。广播同时要求所有船只在另行通知发出前不要在霍尔木兹海峡内移动。美国总

统特朗普 13 日在社交媒体发文说，美国和伊朗定于 14 日签署协议，霍尔木兹海峡将在协

议签署后立即开放。伊朗国家安全委员会副主席纳博扬 13 日说，他已经看过伊朗和美国谅

解备忘录文本，目前的版本“比之前的更好”。

周日，据新华社消息，伊朗议会议长卡利巴夫当地时间 14 日表示，以色列袭击黎巴嫩

使得伊美对话“变得不可能”。伊朗武装部队哈塔姆·安比亚中央司令部方面警告称，以

色列在黎巴嫩的“罪行”必将遭到报复性打击。伊朗伊斯兰革命卫队一名高级指挥官表示，

伊朗武装部队目前处于全面戒备状态，已做好应对任何敌对行动的准备。该名指挥官说，

伊朗正处于高度警戒状态。任何方面试图对伊朗采取敌对行动，伊朗有能力并已准备好立

即予以回应。

世界黄金协会（WGC）最新发布的中国黄金市场报告显示，随着国内股市持续走强以及

金价进入震荡阶段，中国黄金 ETF 出现八个月来首次资金净流出，黄金批发需求也降至多

年低位。不过，中国央行仍在持续增持黄金储备。除了投资需求降温，实物黄金需求同样

表现疲弱。数据显示，5月上海黄金交易所（SGE）黄金提货量仅为 64 吨，环比下降 38%，

同比下降 36%，创下 2010 年以来最疲弱的 5月表现。世界黄金协会指出，金价调整削弱了

黄金投资需求，而高金价及额外税费负担继续压制黄金首饰消费。尽管 5 月金价趋稳后珠
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宝商补库需求略有回升，但整体采购态度仍较为谨慎。

与投资者减持形成鲜明对比的是，中国央行继续增加黄金储备。中国人民银行数据显

示，5月官方黄金储备增加 10 吨，总持有量升至 2332 吨。这是中国央行连续第 19 个月增

持黄金，也是自 2024 年 12 月以来最大单月增持规模。截至目前，中国官方黄金储备年内

累计增加 25 吨，占外汇储备比例升至 8.9%。过去 19 个月，中国官方部门累计增持黄金 67

吨。与此同时，中国黄金进口量继续增长。根据中国海关数据，4 月中国黄金净进口量达

到 157 吨，环比增长 10%，同比增长 40%，创下 2024 年 3 月以来最高水平。世界黄金协会

表示，国内金价相对于国际市场保持溢价，是推动进口增长的重要原因。

二、CFTC 非商业持仓及 ETF 持仓情况

美国商品期货交易委员会（CFTC）：2026 年 6 月 9 日当周，黄金非商业净持仓为 173,837

张合约，较 1周前的 176,020 张增加 2183 张，黄金的非商业净多头头寸增加。

全球最大黄金 ETF 道富财富黄金指数基金 SPDR 在 2026 年 6月 12 日持有量为 1013.64

吨，较 1周前减少 6.28 吨。ETF 的买盘是值得关注的一个信号，黄金需要具有更长期投资

视野的 ETF 投资者的支持才可确定黄金牛市的来临。对于资产管理公司是否会加入散户投

资者和央行的行列而大举买入黄金，这一点反映在黄金支持的 ETF 的资金流入流出上。

图源：wind
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图源：wind

图源：金十数据 SPDR黄金 ETF黄金持有量(吨)

美国商品期货交易委员会（CFTC）：2026 年 6 月 9 日当周，投机者持有的白银非商业

净多仓为 22,214 张合约，较 1周前的 23,926 张减少了 1712 张。白银的非商业净多头头

寸减少。
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全球最大白银 ETF—iShares Silver Trust(SLV)截至 2026 年 6 月 12 日的白银持仓量

为 14961.6 吨，较 1周前减少 57.67 吨。

图源：wind

图源：wind
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图源：金十数据 iShares白银 ETF白银持有量(吨)

三、技术分析

本周金银继续收跌。本周 COMEX 黄金 2608 下跌 2.87%，收报 4239.9 美元/盎司。今年

2 月末美伊开战后贵金属价格和原油价格走势呈明显负相关，原因是美伊战争直接推高了

原油价格和全球通胀预期，最新公布的通胀数据和美联储及欧洲央行官员的声明也证实了

这一点。中长期看，超预期上升的通胀数据和凯文·沃什的上任可能在中长期令金银的价

格中枢下移，多头投资者需保持谨慎。超预期强劲的美国非农就业数据大大提高了市场对

美联储加息的预期，利空金银。凌晨特朗普突然宣布取消对伊朗的打击，市场情绪快速逆

转，金银短线偏强。美伊局势反复多变，国内投资者面临时差和休市，因此建议投资者采

用短线日内操作或观望，尽量避免隔夜持仓。

白银方面，本周 COMEX 白银 2607 下跌 1.42%，收报 68.120 美元/盎司。在突发美伊冲

突的背景下白银短线走势大概率与黄金强相关，交易白银同样面临来自消息面黑天鹅风险

的市场环境，建议投资者控制好仓位，密切关注中东美伊冲突相关消息，实时关注盘面变

化。美伊局势反复多变，金银波动性增大，国内投资者面临时差和休市，因此建议投资者

采用短线日内操作或观望，尽量避免隔夜持仓。
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四、下周重要财经事件

除了中东局势之外，投资者的注意力正迅速转向下周的美联储议息会议。此次会议将

是新任美联储主席沃什（Kevin Warsh）上任后的首次利率决议，因此受到市场高度关注。

虽然市场普遍预计美联储不会在本次会议上加息，但近期通胀数据持续高于预期，已经推

动投资者重新提高对未来加息的押注。目前市场预计，美联储在 10 月加息的概率约为 50%。

真正影响黄金走势的并非利率决定本身，而是沃什在会后新闻发布会上释放的政策信号。

如果沃什在通胀和利率问题上表现得比市场预期更为鹰派，那么黄金可能面临新一轮下跌

压力。沃什的讲话将成为决定黄金短期方向的重要因素。如果沃什强化加息预期，黄金可

能继续承压；如果他淡化市场对未来加息的预期，则有望帮助金价展开技术性反弹。
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除了美联储之外，下周还将迎来多个主要央行的利率决议。日本央行、澳大利亚联储、

瑞士央行以及英国央行都将公布最新货币政策决定。与此同时，美国零售销售、房地产市

场数据以及制造业数据也将陆续出炉。在政策与经济数据密集发布的背景下，黄金市场短

期波动率可能进一步上升。对于投资者而言，4000 美元关口能否继续守住，以及沃什首次

亮相能否改变市场对未来利率路径的预期，将成为决定黄金下一阶段走势的关键因素。
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