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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2609合约下跌 3.63%。

基本面：据Mysteel，上周，新口径 114家钢厂进口烧结粉总

库存 2863.93万吨，环比上期减 21.89万吨。钢厂不含税平均铁水

成本 2407元/吨，环比上期减 3元/吨。本周，314家独立洗煤厂

样本产能利用率为 29.2%，环比减 0.3%；精煤日产 22.1万吨，环

比减 0.1万吨；精煤库存 265.8万吨，环比增 0.5万吨。7月 20日

-7月 26日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1440.3

万吨，环比下降 59.4万吨，港口库存呈小幅回落趋势，当前库存

规模仍处于年内高位区间。

后市展望：供应端，全球铁矿石发运量环比下降，需求端，

日均铁水产量环比下降。库存端，中国 47港铁矿石库存环比累库

287万吨。铁矿石基本面供需双降，基本面偏弱。铁矿期价延续

偏弱震荡走势。

单边：观望

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★】
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

中共中央政治局 7月 30日召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。

会议指出：

（1）及时谋划出台务实管用的增量政策，加大逆周期调节力度，加力扩大内需。

（2）深化资本市场投融资综合改革，提升资本市场韧性和信心。

（3）扎实推进“六张网”规划建设，深入实施“人工智能+”行动。

（4）加快财政支出和债券资金使用进度，有力推进“两重”建设和“两新”工作。

（5）制定实施全国统一大市场建设条例，继续综合整治“内卷式”竞争。

生态环境部组织编制《全国碳排放权交易市场 2025、2026年度发电行业以及 2026年

度钢铁、水泥、铝冶炼行业配额总量和分配方案（征求意见稿）》，现公开征求意见。

国家统计局：7月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.2%，比上月下降 1.1个百分

点，景气水平有所回落。

国家统计局：上半年全国规模以上工业企业实现利润总额 39479.9 亿元，同比增长

18.7%，较一季度加快 3.2个百分点。其中，上半年黑色金属冶炼和压延加工业利润总额 317.7

亿元，同比下降 25.0%。



 

研究报告

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价

截止至 2026年 06月，铁矿砂及精矿进口数量为 11,269 万吨，较上一个月增加 1,498

万吨；铁矿砂及精矿进口均价为 103.34美元/吨，较上一个月增加 0.33美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 06 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,927.6 万吨，较上月增加 303 万吨；

巴西铁矿石发运量为 3,083.7 万吨，较上半月增加 829.5 万吨。

四、需求端情况
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247家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率
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五、基本面分析

据Mysteel，上周，新口径 114家钢厂进口烧结粉总库存 2863.93万吨，环比上期减 21.89

万吨。钢厂不含税平均铁水成本 2407元/吨，环比上期减 3元/吨。本周，314家独立洗煤

厂样本产能利用率为 29.2%，环比减 0.3%；精煤日产 22.1万吨，环比减 0.1万吨；精煤库

存 265.8万吨，环比增 0.5万吨。

7月 20日-7月 26日，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1440.3万吨，环

比下降 59.4万吨，港口库存呈小幅回落趋势，当前库存规模仍处于年内高位区间。

六、后市展望

供应端，全球铁矿石发运量环比下降，需求端，日均铁水产量环比下降。库存端，中

国 47港铁矿石库存环比累库 287万吨。铁矿石基本面供需双降，基本面偏弱。铁矿期价延

续偏弱震荡走势。

七、操作策略

单边：观望

套利：观望

期权：观望
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