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摘要：

【行情复盘】

7月尿素主力合约（2609）价格在 1673-1773 元/吨之间运行。

截至 2026 年 7 月 31 日白盘收盘，当月尿素期货主力合约下

跌 2元/吨，月度涨跌-0.12%，报收 1734 元/吨。

【重点数据趋势】

供给端，月产量环比增加，整体供应压力不减；需求端，整

体需求回暖力度偏弱，供过于求矛盾未改；库存方面，累库压力

进一步加剧；利润环节，各工艺利润全线走弱；出口方面，政策

有所放宽，企业陆续准备集港，但推进速度偏慢，尚未形成大规

模放量。

【综合分析】

7月供强需弱格局延续，库存攀升至高位，市场情绪偏弱。

展望 8月，农业需求进入真空期，复合肥秋季备肥启动节奏及力

度存疑，工业端难有显著增量；高库存消化仍需较长时间，成本

端虽提供一定底部支撑，但利润全线走弱背景下，亏损性减产或

成为供给端潜在变量。出口政策放宽预期虽在，但短期放量有限，

预计市场延续弱势寻底，关注库存拐点及出口增量信。

尿素月报
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一、行情回顾

7月份尿素市场整体呈现供强需弱格局。供应端压力持续高企，开工率长期处于偏高

水平；需求端表现疲软，农业夏季追肥支撑有限且持续时间短，工业端复合肥开工率持续

低位，终端货源下传受阻，使得尿素企业库存持续攀升至高位。

尿素期货主力合约价格走势图（单位：元/吨）

尿素期货季节性分析
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国内化肥农需时间表

（数据来源：华龙期货投资咨询部整理）

二、供给端分析

7月尿素产量减少产能利用率提升，其中产量在 664 万吨，环比增幅 3.27%，产能利用

率 89.77%，较上期减少 0.06 个百分点，较去年同期增加 5.47 个百分点。

2025-2026 年尿素月产量&产能利用率复合走势图 （万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）
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2024-2026 年月产能利用率对比图（%）

（数据来源：隆众资讯）

工艺方面，煤制产能利用率在 94.14%，较上期增加 0.62 个百分点，天然气产能利用

率为 80.57%，较上期减少 2.52 个百分点。

2025-2026 年不同生产工艺产能利用率对比

（数据来源：隆众资讯）
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三、需求端分析

进入 7月份以后，北方部分玉米区域追肥小旺季出现，尽管前期备肥锁定一部分货源，

但农业需求用量依旧可观，加之工业复合肥有复苏迹象，需求面整体相较于 6月份有适当

好转，但市场供过于求的矛盾难改。

2026 年尿素及下游品种产能利用率走势（%）

2025-2026 年尿素下游需求结构变化（万吨，右轴：百分比）

（数据来源：隆众资讯）
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四、库存情况分析

7月，国内尿素企业库存量收于 161.86 万吨，环比增加 48.5 万吨，涨幅 42.78%；同

比去年 7月份增加 75.87 万吨，涨幅 88.23%。

2025-2026 年尿素月度企业库存走势对比（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

五、成本利润端分析

7月，山东航天炉工艺尿素月均毛利为 210 元/吨，环比跌幅 4.11%；河北固定床工艺

尿素月均毛利为-184 元/吨，环比减幅 228.57%；西南天然气制尿素月均毛利为-238 元/吨，

环比减幅 35.23%。月内各工艺尿素利润全线走弱：煤头固定床成本抬升叠加出厂均价下行，

亏损幅度持续扩大；新型煤气化原料成本虽有所回落，但样本均价跌幅超过成本降幅，利

润同步下滑；气头原料成本整体平稳，受市场均价走低拖累，企业维持连续亏损。
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2025-2026 年尿素三种工艺利润走势图（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

尿素月均利润变化对比表（单位：元/吨）

本期尿素及主力上下游产品月均利润变化表（单位：元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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六、进出口情况

6月，尿素出口量为 0.71 万吨，出口量环比增加 0.37 万吨，涨幅 108.98%，同比减少

0.59 万吨，降幅 89.24%。2026 年 6 月，我国尿素出口政策有所放宽，企业陆续开始准备

出口集港，但整体推进速度偏慢，尚未形成大规模放量。

从 6月的贸易伙伴对比来看，目前出口量处于较低水平，贸易伙伴变化相对较少。

2026年 1-6月尿素出口量走势图（左轴：万吨）

2026年 5-6月尿素出口量贸易伙伴分析（万吨）

（数据来源：隆众资讯）
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七、后市展望

月度走势复盘：7本尿素市场延续弱势格局，期现货价格重心继续下移。月初受追肥

预期带动，市场出现短暂企稳，但支撑力度有限且持续时间较短；中下旬随着农业需求收

尾及工业端恢复不及预期，市场情绪再度转弱，整体交投清淡，价格承压运行。

供给端，月产量环比增加，产能利用率维持高位，煤制装置开工继续提升，气头开工

则有所回落，整体供应压力不减。

需求端，北方玉米追肥形成阶段性农业支撑，但前期备货已锁定部分货源，实际增量

有限；工业端复合肥开工虽有复苏迹象，但终端货源下传受阻，整体需求回暖力度偏弱，

供过于求矛盾未改。

库存方面，企业库存持续攀升至高位，环比及同比均大幅增加，累库压力进一步加剧。

利润环节，各工艺利润全线走弱，煤头固定床成本抬升叠加出厂价下行，亏损幅度扩

大；新型煤气化利润因价格跌幅超过成本降幅而继续下滑；气头企业受市场均价走低拖累，

维持连续亏损。

出口方面，政策有所放宽，企业陆续准备集港，但推进速度偏慢，尚未形成大规模放

量。

综上所述：7月供强需弱格局延续，库存攀升至高位，市场情绪偏弱。展望 8月，农

业需求进入真空期，复合肥秋季备肥启动节奏及力度存疑，工业端难有显著增量；高库存

消化仍需较长时间，成本端虽提供一定底部支撑，但利润全线走弱背景下，亏损性减产或

成为供给端潜在变量。出口政策放宽预期虽在，但短期放量有限，预计市场延续弱势寻底，

关注库存拐点及出口增量信号。

操作建议:

单边：弱势震荡对待，追空需谨慎，关注亏损性减产带来的阶段性支撑

套利：近端累库压力仍大于远端，月间反套思路可继续关注

期权：可考虑卖出虚值看涨期权，或构建熊市价差策略，以应对震荡偏弱格局
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