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摘要：

【行情复盘】

聚乙烯方面，7月，供应端呈现“进口增、库存降”的分化
格局，进口货源环比增加 12.84%至 50.7 万吨，但下游消化节奏
快于预期，社会库存环比大幅下降 19.76%至 30.09 万吨，行业整
体去库进程顺畅，总供应环比增加 4.84%。需求端则延续偏弱运
行态势，下游企业平均开工率仅为 34.31%，环比下滑 1.81%，当
前市场正处于传统需求淡季，农膜行业进入生产空档期，包装、
注塑等主流下游行业受高温天气影响开工普遍偏低，叠加下游制
品盈利空间收窄，终端工厂普遍维持随用随采的谨慎采购节奏。
综合来看，7月聚乙烯市场多数品种价格呈现下行态势。

聚丙烯方面，7月国内聚丙烯市场超跌反弹，本轮价格上行
的核心是由地缘冲突扰动引发的成本端剧烈波动主导。进入 7月
上旬，前期低价有效刺激了中下游逢低补库的意愿，受需求端逢
低补库与成本端强势反弹共振，市场迎来低位反弹。中旬再度传
出伊朗再度封锁海峡的消息，国际原油价格应声走高，带动成本
端大幅抬升。但下游行业仍处在季节性淡季，需求表现依然乏力，
且远期供给预计趋于宽松，现货涨至 9300 元/吨后受到限制。月
底美伊短暂停火，聚丙烯盘面显著降温，标品再度回归 8800-9000
元/吨宽幅波动。

【后市展望】

聚乙烯方面，预计 8月聚乙烯市场价格将呈现震荡上行走势。
供应端方面，虽全月综合供应量预计环比小幅增长 4.78%至
354.04 万吨，但随着下游消化节奏加快，下月社会库存有望下降
19.76%至 30.09 万吨，库存压力明显缓解将对市场参与者心态形
成直接提振。需求端，预计下游整体开工提升 2.36%，其中 8月
农膜行业将逐步进入传统备料周期，预售订单已开始显现；同时
PE 包装膜平均开工率预计环比提升 3%，带动全月总需求量环比增
长 2.91%至 319.33 万吨。整体来看，8月聚乙烯市场或将在需求
稳步回升的带动下，迎来不同程度的价格上行。

聚丙烯方面，供应方面，随着计划内检修装置陆续恢复开车，
叠加中煤榆林二期 55 万吨/年中旬开车，8月 PP 供应量延续增加
趋势，需求方面，下游整体需求偏弱，消费旺季对需求的提振或
不明显，供给过剩程度或加剧，对市场价格走势或将形成较为明
显压制。

聚烯烃月报
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一、宏观面

1、中国

2026年 6月末，M2余额 356.71万亿元，同比增长 8%。7月份，制造业采

购经理指数（PMI）为 49.2%，比上月下降 1.1个百分点，景气水平有所回落。

（数据来源：国家统计局、西本新干线）

2026年 6月份，全国居民消费价格同比上涨 1.0%，环比下降 0.3%。2026

年 6月份，全国工业生产者出厂价格同比上涨 4.1%，环比下降 0.3%。

（数据来源：国家统计局）

1—6月份，全国房地产开发投资 38074亿元，同比下降 18.0%；1—6月份，

新建商品房销售面积 40140万平方米，同比下降 11.6%，新建商品房销售额

37945亿元，下降 13.6%；1—6月份，房地产开发企业到位资金 40233亿元，

同比下降 20.2%。其中，国内贷款 5716亿元，下降 31.7%；自筹资金 14740亿
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元，下降 16.4%；定金及预收款 12442亿元，下降 15.8%；个人按揭贷款 5137

亿元，下降 24.9%。

1—5月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 31439.6亿元，同比增长

18.8%。1—5月份，主要行业利润情况如下：有色金属冶炼和压延加工业利润同

比增长 117.1%，计算机、通信和其他电子设备制造业增长 103.9%，化学原料和

化学制品制造业增长 71.6%，煤炭开采和洗选业增长 33.5%，石油和天然气开采

业增长 17.2%，纺织业增长 11.7%，通用设备制造业下降 0.2%，电力、热力生

产和供应业下降 4.1%，专用设备制造业下降 5.5%，农副食品加工业下降 13.3%，

电气机械和器材制造业下降 13.7%，汽车制造业下降 19.8%，黑色金属冶炼和压

延加工业下降 37.4%，非金属矿物制品业下降 48.9%，石油、煤炭及其他燃料加

工业由亏转盈。

1—5月份，社会消费品零售总额 206031亿元，同比增长 1.4%。
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最新的数据显示，国内宏观经济呈现 K型分化，有色金属及科技等新兴产业

持续向好，利润高增。但是，房地产等传统产业持续承压，消费持续承压。从价

格指标来看，CPI偏弱，反映消费需求偏弱，PPI同比明显回暖，但环比仍下滑。

综合来看，国内宏观经济仍处于复苏阶段，但是复苏势头仍不够强劲，宏观面对

大宗商品的支撑总体有限。

2、国际

6月美伊签署谅解备忘录后，油价快速下跌，美国通胀数据明显下降，美

国 6月 CPI较 5月下降 0.5%，降至 3.5%。

美国 6月制造业 PMI较上月下滑 0.7%，降至 53.3%。就业方面，6月，

美国失业率再降 0.1%，降至 4.2%。
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从美国目前的经济数据来看，美国目前经济仍然表现良好，制造业 PMI

仍然偏强，失业率有所下降，但是通胀压力仍然存在，美联储降息仍面临较大

阻力。未来美国方面的关注重点仍是美联储是否降息，降息的关注重点是通胀，

通胀的关注重点是原油，原油的关注重点是美伊地缘能否缓和。

综合来看，目前国内经济复苏势头不强，对商品支撑较为有限，美伊地缘

影响原油，进而影响美国通胀，进而影响美联储加息还是降息，对商品整体影

响更大。

二、基本面

1、PE

（1）7 月聚乙烯供给上升

据隆众资讯，7月由于前期检修企业陆续开车；聚乙烯产量增加 9.82 万

吨，至 287.2 万吨，较上期增加 3.54 个百分点。产能利用率提升 0.15%，至

77.22%。
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聚乙烯月产量&产能利用率复合走势图（万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）

（2）7 月聚乙烯下游需求下降

据隆众统计，7月聚乙烯下游各行业仍处于消费淡季，整体开工率在

34.31%，环比上月-1.81%。7 月 PE 包装膜行业月平均开工率环比下跌 1.7%，

月度开工 44.77%。农膜整体开工率月环比+0.7%，7月农膜仍处生产淡季，整

体开工率仍处年内低点。

国内聚乙烯下游各行业开工率走势图

（数据来源：隆众资讯）

（3）7 月聚乙烯社会库存继续下降
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据隆众资讯，7 月聚乙烯社会样本仓库库存下降，截止月末，社会样本仓

库库存 30.09 万吨，环比-7.41 万吨，同比-26.08 万吨。7月 PE 价格连续下

跌，相对较低的绝对价格加上较低的库存水平，在一定程度上刺激了购买情绪，

买方逢低采购，社会样本仓库库存下跌。

国内聚乙烯社会样本仓库库存走势图（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

（4）6 月 PE 进口下降

6月份我国聚乙烯进口量在 44.93 万吨，环比-11.71%。需求端来看，市

场整体行情疲软，贸易商与下游工厂采购情绪谨慎，前期备货力度有限；供给

方面，中东地缘紧张局势尚未缓解，霍尔木兹海峡航运受到干扰，海外货物到

港量持续缩减，多重因素叠加使得 6 月进口表现偏弱。
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2025-2026 年月度聚乙烯进口量走势图（万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）

7 月，聚乙烯基本面偏弱运行，供给端装置检修下降，复产增多，供给有

所上升，需求端仍处于淡季，7 月 PE 需求继续下降。但是，7 月 PE 价格回落，

下游拿货增加，PE库存仍然下降，对 PE价格有一定支撑。此外，PE6 月进口

明显下降，对国内供给增加形成一定对冲，同样对价格有一定提振作用。综合

来看，7 月对 PE 价格起主导作用的仍是美伊地缘紧张对原油的提振，进而提

振 PE偏强运行。

2、PP

（1）7 月 PP 供给上升

据隆众资讯，2026 年 7月我国聚丙烯总产量在 312.38 万吨（30、31 日产

量为预估数据），相较 2026 年 6 月的 285.93 万吨（已修正）增加 26.45 万吨，

环比+9.25%。7 月塔里木石化 45万吨新装置量产，并且前期停车企业有较集

中的复工，损失量大幅回落，加之月内天数增加一天，聚丙烯总产量涨幅明显。
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聚丙烯月产量&产能利用率复合走势图（万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）

（2）7 月 PP 下游需求上升

据隆众资讯，7月，国内聚丙烯表观消费量预估在 300.38 万吨，环比上

涨 14.94%。

聚丙烯月度消费量走势（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

（3）7 月聚丙烯生产企业库存、贸易商库存均下降

据隆众资讯，2026 年 7月末，聚丙烯生产企业库存量在 36.62 万吨，较

上月末跌 25.82%。造成本月生产企业月末库存环比下跌的主要原因是：上旬
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原油价格走高，成本支撑 PP价格反弹，生产企业趁机去库，维持低库存策略，

因此本月生产企业月末库存环比下跌。

2026 年 7月末，聚丙烯贸易商库存量 6.13 万吨，较上月末跌 21.29%。造

成本月贸易商月末库存环比下跌的主要原因是：消费淡季贸易商普遍保持谨慎

心态，月末加快清库回笼资金，因此本月贸易商月末库存环比下降。

聚丙烯生产企业库存量与价格关联走势图（万吨，元/吨） 聚丙烯样本贸易商库存量与价格关联走势图（万吨，元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

（4）6 月聚丙烯进口增加

据隆众资讯，2026年 6月，中国聚丙烯进口量在17.30万吨，环比+10.68%，

月初美伊谈判僵局推升了中东地缘风险溢价，市场避险情绪浓厚。同时，国内

PP货源持续紧缺，中国市场现货价格坚挺，而海外市场供过于求，东南亚资

源对中国低价输出，国内企业逢低价适量接盘，月度进口数量回升。
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2025-2026 年聚丙烯进口量价走势图（万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）

7 月聚丙烯供需双增，生产企业库存、贸易商库存均下降，同时 6 月 PP

进口增加，显示 PP供需偏好，需求对价格有支撑。

三．行情展望

聚乙烯方面，据隆众资讯，预计 8 月聚乙烯市场价格将呈现震荡上行走势。

供应端方面，虽全月综合供应量预计环比小幅增长 4.78%至 354.04 万吨，但

随着下游消化节奏加快，下月社会库存有望下降 19.76%至 30.09 万吨，库存

压力明显缓解将对市场参与者心态形成直接提振。需求端，预计下游整体开工

提升 2.36%，其中 8 月农膜行业将逐步进入传统备料周期，预售订单已开始显

现；同时 PE包装膜平均开工率预计环比提升 3%，带动全月总需求量环比增长

2.91%至 319.33 万吨。整体来看，8 月聚乙烯市场或将在需求稳步回升的带动

下，迎来不同程度的价格上行。

聚丙烯方面，供应方面，随着计划内检修装置陆续恢复开车，叠加中煤榆

林二期 55万吨/年中旬开车，8月 PP 供应量延续增加趋势，需求方面，下游
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整体需求偏弱，消费旺季对需求的提振或不明显，供给过剩程度或加剧，对市

场价格走势或将形成较为明显压制。

综合来看，目前影响聚烯烃的主要因素仍是美伊地缘冲突对油价的影响，

进而在成本及预期两个方面影响聚烯烃。聚烯烃自身基本面对价格的提振仍较

为有限，供给增加叠加需求偏弱的总体局面或将延续。
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