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摘要：

行情回顾：螺纹 2610 合约 8 月上涨 4.31%。

基本面：2026 年 8 月，全国主要市场螺纹钢现货价格多数

上涨，涨幅集中在 30—130 元/吨区间，呈现“南强北稳”格局。

8月螺纹钢产量持续压缩。全国建筑钢材钢铁企业螺纹钢实际产

量从 8月 7 日当周的 189.8 万吨降至 8月 28 日当周的 173.08

万吨，月内下降 16.72 万吨，降幅约 8.8%。螺纹钢总库存由 8

月 7日的 710.39万吨降至8月 28日的 674.65万吨，减少35.74

万吨，去库幅度较社会库存更大。

后市展望：8月螺纹钢基本面呈现供给收缩、库存去化的积

极信号，但需求恢复并不稳固，电炉利润偏低仍制约生产企业

复产意愿。后续需重点跟踪旺季终端需求兑现力度、电炉利润

修复情况以及库存去化能否延续。

单边：逢低轻仓短线试多，不建议追多

套利：观望

期权：观望

【投资评级：★★】

螺纹月报
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一、价格分析

（一）期货价格

螺纹钢期货主力合约日 K线走势图

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

螺纹钢现货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026年 08月 31日，上海地区螺纹钢的现货价格为 3,240元/吨，较上一交易日

上升 30元吨，天津地区螺纹钢的现货价格为 3,240元/吨，较上一交易日上升 40元/吨。

（三）基差价差
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螺纹基差(活跃合约)

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

8 月 28日，住房城乡建设部、自然资源部、金融监管总局联合发布《关于完善商品

住房销售制度的通知》，进一步推动商品住房销售向现房模式倾斜。新出让土地及尚未取

得建设工程规划许可证的项目优先选择现房销售；仍实行预售的项目，原则上需在主体结

构封顶后方可预售。对于通知施行前已取得规划许可证且继续实行预售的项目，预售条件、

资金监管等仍按原有政策执行。

国家统计局 8月 31日发布的数据显示，8月份制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，

较上月上升 0.6个百分点，景气水平有所回升。此前市场预期为 49.5%，实际值高于预期。

8月数据的核心特征可概括为“总量回升、产需扩张、新旧动能持续分化”。

继北京 8月初进一步优化限购和公积金政策后，上海上周推出“沪八条”，从公积金

提取、住房信贷、“以旧换新”、房票安置及收购二手住房等方面继续加大支持力度，其

中外环外二套住房最低首付比例降至 15%，并进一步加大“以旧换新”补贴力度。政策重

点是降低改善性购房成本、疏通一二手房置换链条，并推动外围区域库存去化。北京政策

落地后，本周二手房成交环比增长 10.3%；上海二手房成交同比和环比表现均相对较强。

不过，“沪八条”自 8月 21日起才正式实施，本周数据基本尚未充分反映政策效果，后续

仍需观察京沪政策接力能否进一步带动“金九”成交修复。
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三、供应端情况

247 家钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

螺纹钢产量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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四、需求端情况

建筑业：非制造业 PMI

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 08 月，非制造业 PMI：建筑业当期值为 46.9，环比下降 0.1%；兰格钢

铁：钢铁流通业采购经理指数当期值为 47.4，环比上升 1.3%。

商品房销售

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

上海终端线螺采购量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

8月 3日至 8月 28 日，全国主要市场螺纹钢现货价格多数上涨，涨幅集中在 30—130

元/吨区间，呈现“南强北稳”格局。

8月螺纹钢产量持续压缩。全国建筑钢材钢铁企业螺纹钢实际产量从 8月 7日当周的

189.8 万吨降至 8月 28 日当周的 173.08 万吨，月内下降 16.72 万吨，降幅约 8.8%。南方

大区产量由 73.82 万吨降至 63.87 万吨，降幅更为明显，周度减少近 10 万吨。全国螺纹钢

建筑钢材钢铁企业实际开工条数由 8月 7日当周的 122 条降至 8月 28 日当周的 112 条，减

少 10 条。南方大区开工条数由 52 条降至 47 条，减少 5条。产量与开工同步回落，显示钢

厂主动减产或检修行为仍在延续。

螺纹钢全国消费量 8月周度数据在 178.48 万—204.44 万吨之间波动，8月 7日当周为

178.48 万吨，8月 14 日当周回升至 194.31 万吨，8月 21 日当周进一步升至 196.16 万吨，

但 8月 28 日当周又回落至 181.28 万吨。中旬消费恢复后，月末再次走弱，说明终端需求

回升力度有限。

螺纹钢总库存由 8月 7日的 710.39 万吨降至 8月 28 日的 674.65 万吨，减少 35.74 万

吨，去库幅度较社会库存更大。库存持续去化，对现货价格形成底部支撑。

六、后市展望
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8 月螺纹钢基本面呈现供给收缩、库存去化的积极信号，但需求恢复并不稳固，电炉

利润偏低仍制约生产企业复产意愿。后续需重点跟踪旺季终端需求兑现力度、电炉利润修

复情况以及库存去化能否延续。

七、操作策略

单边：择机逢低轻仓短线试多，不建议追多

套利：观望

期权：观望
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