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摘要：

【行情复盘】

8月尿素主力合约（2701）价格在 1706-1789 元/吨之间运行。

截至 2026 年 8 月 31 日白盘收盘，当月尿素期货主力合约上

涨 5元/吨，月度涨跌 0.28%，报收 1771 元/吨。

【重点数据趋势】

供需基本面延续宽松格局。供应端维持高位运行，日产充裕，

市场货源充足。库存方面，装置检修及出口分流对局部地区形成

压力缓解，但外围区域累库信号明显，整体去库趋势尚不明朗。

需求端持续疲软，农业处于用肥空档期，复合肥开工维持低位，

采购以刚需小单补库为主，大单鲜有成交。市场情绪整体偏谨慎，

看空氛围蔓延，交投活跃度偏低。成本端煤价有所上调，对尿素

价格形成一定底部支撑。

【综合分析】

8月供需宽松格局未改，库存高位继续累积，内需疲软难以

承接供应压力，市场情绪谨慎偏空。展望 9月，农业秋季备肥或

逐步启动，复合肥开工存在季节性回升预期，但供给端仍将维持

充裕，高库存消化需要时间，出口能否延续增量存在不确定性。

预计市场延续震荡格局，价格上下空间均有限，关注需求启动节

奏及出口政策变化带来的边际驱动。

尿素月报
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一、行情回顾

8月国内尿素市场窄幅震荡。供应维持高位，货源充裕；检修和出口分流局部缓解库

存压力，但外围累库信号增强，整体去库仍不明显。需求端延续疲软，农业空档、复合肥

开工偏低，采购以刚需补库为主，大单稀少。市场情绪谨慎偏空，成交清淡。煤价上调对

成本端形成一定支撑。总体看，供需偏宽松，市场缺乏方向性指引，价格窄幅波动，后续

关注农业备肥启动及政策变化。

尿素期货主力合约价格走势图（单位：元/吨）

尿素期货季节性分析
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国内化肥农需时间表

（数据来源：华龙期货投资咨询部整理）

二、供给端分析

8月尿素产量及产能利用率同步回落，其中产量在 632 万吨，环比减幅 4.82%，产能利

用率 85.44%，较上期减少 4.33 个百分点，较去年同期增加 3.81 个百分点。8月装置检修

企业增加，受装置检修损耗扩大影响，行业产量与产能利用率出现下滑，行业日产量虽有

所回落，但整体供应依旧充足。



 

研究报告

Page 3

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

2025-2026 年尿素月产量&产能利用率复合走势图 （万吨，右轴：%）

（数据来源：隆众资讯）

2024-2026 年月产能利用率对比图（%）

（数据来源：隆众资讯）

工艺对比方面，主要分为航天炉工艺、固定床工艺和天然气工艺，其中航天炉工艺及

固定床工艺同属于煤制工艺，另外为天然气工艺。本期煤制产能利用率在 88.34%，较上期

减少 5.8 个百分点，天然气产能利用率为 77.61%，较上期增加 3.24 个百分点。
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2025-2026 年不同生产工艺产能利用率对比

（数据来源：隆众资讯）

三、需求端分析

8月，国内尿素理论消费量环比回落，综合测算当月消费量约741万吨，环比下降7.03%，

同比大幅增长 63.94%。月内出口端对国内供需矛盾形成一定缓解，但内需不足仍是制约市

场的核心因素。尽管北方部分区域复合肥走货边际改善，原料补库意愿有所升温，但复合

肥行业整体开工负荷提升仍显缓慢，内需修复动能尚显不足。

2026 年尿素及下游品种产能利用率走势（%）
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2025-2026 年尿素下游需求结构变化（万吨，右轴：百分比）

（数据来源：隆众资讯）

四、库存情况分析

8月，国内尿素企业库存量收于 167.1 万吨，环比增加 5.24 万吨，涨幅 3.24%；同比

去年 8月份增加 64.71 万吨，涨幅 63.20%。

2025-2026 年尿素月度企业库存走势对比（万吨）

（数据来源：隆众资讯）

五、成本利润端分析

8月，各工艺尿素利润走势分化。煤头固定床工艺月均毛利为-171 元/吨，环比回升

7.07%，主要受成本抬升幅度不及均价下调幅度影响，亏损有所收窄。航天炉新型煤气化工
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艺月均毛利 67 元/吨，环比下降 68.10%，原料成本上调叠加样本均价下跌，导致利润明显

压缩。西南天然气制工艺月均毛利-253 元/吨，环比下降 6.30%，原料成本基本持稳，但市

场均价走低拖累利润延续亏损。

2025-2026 年尿素三种工艺利润走势图（元/吨）

（数据来源：隆众资讯）

尿素月均利润变化对比表（单位：元/吨）

本期尿素及主力上下游产品月均利润变化表（单位：元/吨）

（数据来源：隆众资讯）
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六、进出口情况

7月，尿素出口量为 40.34 万吨，环比增加 39.63 万吨（+5560.91%），同比减少 24.11

万吨（-28.87%）。出口环比激增主要受三重因素驱动：一是国际招标窗口开启，印度发布

新一轮尿素招标，国际价格走高拉大国内外价差，出口利润空间打开；二是国内需求季节

性走弱，农业追肥进入尾声、工业采购平淡，内需支撑转弱，企业库存累积至历史高位，

主动寻求出口渠道缓解产销压力；三是法检政策执行趋于常态化，前期积压的出口订单集

中释放，共同推动出口环比明显增长。

2026年 1-7月尿素出口量走势图（左轴：万吨）

2026年 6-7月尿素出口量贸易伙伴分析（万吨）

（数据来源：隆众资讯）
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七、后市展望

月度走势复盘：8月尿素市场窄幅震荡，价格重心变动有限。月初受出口消息及成本

端煤价上调支撑，盘面一度尝试企稳，但需求端缺乏承接力量，反弹乏力；中下旬市场重

回僵持，多空双方均无明确驱动，整体交投清淡，月度收盘基本持平，市场缺乏方向性指

引。

供给端，月内装置检修增多，产量与产能利用率同步回落，但日产量仍处充裕水平，

货源供应未见实质性收紧。

需求端，延续疲软，农业处于用肥空档期，复合肥开工虽有边际改善但整体负荷仍低，

终端采购以刚需小单为主，大单成交稀少，内需不足仍是核心制约。

库存方面，企业库存环比继续小幅累积，同比处于明显高位，尽管出口分流对局部区

域形成缓解，但外围累库信号仍存，整体去库趋势尚未确立。

利润环节，各工艺走势分化：固定床因成本抬升幅度不及价格跌幅，亏损有所收窄；

新型煤气化利润因原料成本上调叠加售价走低而大幅压缩；气头装置受均价下行拖累，亏

损继续扩大。

出口端，前期国际招标带动出口阶段性放量，对国内供需矛盾形成一定缓冲，但持续

性有待观察。

综上所述：8月供需宽松格局未改，库存高位继续累积，内需疲软难以承接供应压力，

市场情绪谨慎偏空。展望 9月，农业秋季备肥或逐步启动，复合肥开工存在季节性回升预

期，但供给端仍将维持充裕，高库存消化需要时间，出口能否延续增量存在不确定性。预

计市场延续震荡格局，价格上下空间均有限，关注需求启动节奏及出口政策变化带来的边

际驱动。

操作建议:

单边：区间思路对待，等待需求端明确信号

套利：暂无明确机会，可关注月间价差波动

期权：可考虑卖出宽跨式策略，获取震荡市下的时间价值，注意止损



 

研究报告

Page 9

*特别声明：本报告基于公开信息编制而成，报告对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本文中

的操作建议为研究人员利用相关公开信息的分析得出，仅供投资者参考，据此入市风险自负。

免责声明

此报告著作权归华龙期货股份有限公司所有，未经华龙期货股份有限公司的书面授权，

任何人不得更改或以任何方式发送、复印、传播本报告的内容。此报告中所使用的商标、

标记均为华龙期货股份有限公司的商标、标记。

此报告所载内容仅作参考之用，并不构成对任何人的投资建议，且华龙期货股份有限

公司不因接收人收到此报告而视其为客户。

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被华龙期货股份有限公司认为可靠，但华龙期

货股份有限公司及研究人员对这些信息资料的准确性和完整性不作任何保证，也不保证本

报告包含的信息或建议在本报告发出后不会发生任何变更，且本报告中的资料、意见和预

测均反映本报告发布时的资料、意见和预测，可能在随后会做出调整。此报告中的操作建

议为研究人员利用相关公开信息分析得出，仅供参考，据此入市风险自负。

此报告中所指的投资及服务可能不适合阁下，我们建议阁下如果有任何疑问应咨询独

立投资顾问。本报告并不构成投资、法律、会计或税务建议，且不对任何投资及策略做担

保，此报告不构成给予阁下的私人咨询建议。

联系我们

机构名称 地址 联系电话 邮编

兰州总部
甘肃省兰州市城关区东岗西路街道天水中路3号

第2单元30层001室
4000-345-200 730000

深圳分公司
深圳市南山区粤海街道大冲社区大冲商务中心

（三期）4栋17B、17C1702
0755-88608696 518000

宁夏分公司
银川市金凤区正源北街馨和苑10号商业楼18号

营业房
0951-4011389 750004

上海营业部
中国（上海）自由贸易试验区桃林路18号A楼

1309、1310室
021-50890133 200122

酒泉营业部 甘肃省酒泉市肃州区西文化街6号3号楼2-2室 0937-6972699 735211


