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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2701合约上涨 0.76%。

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 82.64%，

环比增加 0.32%，同比增加 2.24%；高炉炼铁产能利用率 88.92%，

环比增加 0.08%，同比增加 3.13%；钢厂盈利率 30.3%，环比减少

2.17%，同比减少 30.74%；日均铁水产量 236.82万吨，环比增加

0.22万吨，同比增加 7.98万吨。全国 47个港口进口铁矿库存总

量 17130.80万吨，环比下降 244.43万吨；日均疏港量 342.46万

吨，增加 10.53万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量 8903.48万吨，

环比增加 43.44万吨；样本钢厂的进口矿日耗 290.18万吨，环比

增 1.86万吨；库存消费比 30.68天，环比减 0.05天。

后市展望：铁矿供需偏宽松格局未改，港铁矿石库存环比去

库，仍高于去年同期。地缘局势再度升温推动原油价格走强，叠

加主流矿山发运季节性回升运力偏紧，带动海运受成本上行。综

合预计铁矿期价维持震荡走势。

单边：观望

套利：观望

期权：观望
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

国家发改委召开“六张网”重大项目协调推进机制会，专题研究推动各牵头部门和地

方加快建设“六张网”项目库，加强与金融机构的信息共享，实现高效“投贷联动”；加

快梳理一批具有吸引力的工程项目向社会公开推介，鼓励多元主体参与。

工信部等十部门印发《促进中小企业发展“十五五”规划》的通知，2030年，我国中

小企业整体发展量质齐升，劳动报酬和劳动生产率稳步提高，规模以上中小企业人均营业

收入累计增长 15%左右。

国家统计局：8月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.8%，比上月上升 0.6个百分

点，景气水平回升。

中指研究院：2026年 1至 8月，百城新建住宅价格累计上涨 1%，百城二手住宅均价

累计下跌 3.76%。

杰克逊霍尔全球央行年会落幕，除美联储主席沃什首秀“放鹰”外，欧洲央行官员同

步释放鹰派信号，倾向 9月加息；英国央行行长贝利则态度温和，暗示暂观其变。
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三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价

截止至 2026年 07月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,808.55万吨，较上一个月减少 460.45

万吨；铁矿砂及精矿进口均价为 100.63美元/吨，较上一个月减少 2.71美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 07 月，澳大利亚铁矿石发运量为 5,784.8 万吨，较上月减少 1,142.8

万吨；巴西铁矿石发运量为 2,719.8 万吨，较上半月减少 363.9 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、基本面分析

据 Mysteel，上周 247 家钢厂高炉开工率 82.64%，环比增加 0.32%，同比增加 2.24%；

高炉炼铁产能利用率 88.92%，环比增加 0.08%，同比增加 3.13%；钢厂盈利率 30.3%，环比

减少 2.17%，同比减少 30.74%；日均铁水产量 236.82 万吨，环比增加 0.22 万吨，同比增

加 7.98 万吨。

全国钢厂进口铁矿石库存总量为 8903.48 万吨，环比增 43.44 万吨；当前样本钢厂的

进口矿日耗为 290.18 万吨，环比增 1.86 万吨；库存消费比 30.68 天，环比减 0.05 天。

全国 47 个港口进口铁矿库存总量 17130.80 万吨，环比下降 244.43 万吨；日均疏港量

342.46 万吨，增加 10.53 万吨。其中澳矿、巴西矿及贸易矿库存均呈下降趋势。在港船舶

数量增至 138 条。整体显示港口库存去化，疏港提升，压港趋严态势。

六、后市展望

铁矿供需偏宽松格局未改，港铁矿石库存环比去库，仍高于去年同期。地缘局势再度

升温推动原油价格走强，叠加主流矿山发运季节性回升运力偏紧，带动海运受成本上行。

综合预计铁矿期价维持震荡走势。

七、操作策略

单边：观望

套利：观望

期权：观望
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