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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2701合约下跌 1.1%。

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 83.12%，

环比增加 0.48%，同比减少 0.71%；高炉炼铁产能利用率 88.73%，

环比减少 0.19%，同比减少 1.45%；钢厂盈利率 7.79%，环比减少

22.51%，同比减少 52.38%；日均铁水产量 236.29万吨，环比减

少 0.53万吨，同比减少 4.26万吨。全国 47个港口进口铁矿库存

总量 17023.22万吨，环比下降 107.58万吨；日均疏港量 358.50

万吨，增 16.04万吨。全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9044.46万

吨，环比增 140.98万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 290.51

万吨，环比增 0.33万吨；库存消费比 31.13天，环比增 0.45天。

后市展望：中东冲突升级推高油价与海运费，对铁矿到岸成

本形成支撑，但运费成本支撑难以扭转单边趋势。上周铁水产量

小幅回落，钢厂盈利率大幅下滑至 2024年 9月以来新低，复产动

力严重不足；港口库存环比去库，但主要源于钢厂节前补库带动

的库存转移，钢厂厂内库存同步增加，整体供需偏宽松格局未改。

单边：观望

套利：观望

期权：观望
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

国家发改委、市场监管总局联合印发通知，聚焦低价无序竞争问题突出的重要工业品

生产领域，明确成本核算形式、核算基础、核算要求等有关事项，为做好成本核算工作提

供清晰指引，推动加强行业自律，引导企业自觉规范价格行为。

海关总署发布数据显示，8月当月，我国进出口 4.65万亿元，同比增长 19.8%。其中，

出口、进口分别增长 18.6%、21.7%，连续 4个月同时保持两位数增长。

国家统计局：8月中国 CPI同比上涨 0.8%，涨幅比上月扩大 0.3个百分点，环比上涨

0.4%；PPI同比上涨 3.8%，涨幅比上月扩大 0.3个百分点，环比上涨 0.4%。

高盛经济学家目前预计，美联储将在 9月 16日为期两天的议息会议结束时加息 25个

基点，此前该行的预期是维持利率不变。调整主因是美国 CPI数据高于预期，且市场定价

显示 9月加息概率已升至约 90%。

三、供应端情况
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铁矿石进口数量与均价

截止至 2026年 08月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,853.87万吨，较上一个月增加 44.87

万吨；铁矿砂及精矿进口均价为 95.48美元/吨，较上一个月减少 5.14美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 07 月，澳大利亚铁矿石发运量为 5,784.8 万吨，较上月减少 1,142.8

万吨；巴西铁矿石发运量为 2,719.8 万吨，较上半月减少 363.9 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部
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五、基本面分析

据 Mysteel，上周 247 家钢厂高炉开工率 83.12%，环比增加 0.48%，同比减少 0.71%；

高炉炼铁产能利用率 88.73%，环比减少 0.19%，同比减少 1.45%；钢厂盈利率 7.79%，环比

减少 22.51%，同比减少 52.38%；日均铁水产量 236.29 万吨，环比减少 0.53 万吨，同比

减少 4.26 万吨。

全国 47 个港口进口铁矿库存总量 17023.22 万吨，环比下降 107.58 万吨；日均疏港量

358.50 万吨，增 16.04 万吨。分量方面，澳矿库存微增，巴西矿、贸易矿及各类形态库存

均降。在港船舶数量 141 条，增 3条。整体显示港口库存去化，疏港效率提升。

全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9044.46 万吨，环比增 140.98 万吨；当前样本钢厂的

进口矿日耗为 290.51 万吨，环比增 0.33 万吨；库存消费比 31.13 天，环比增 0.45 天 。

六、后市展望

中东冲突升级推高油价与海运费，对铁矿到岸成本形成支撑，但运费成本支撑难以扭

转单边趋势。上周铁水产量小幅回落，钢厂盈利率大幅下滑至 2024年 9月以来新低，复产

动力严重不足；港口库存环比去库，但主要源于钢厂节前补库带动的库存转移，钢厂厂内

库存同步增加，整体供需偏宽松格局未改。

七、操作策略

单边：观望

套利：观望

期权：观望
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