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摘要：

【行情复盘】

上周纯碱主力合约价格在 1067-999 元/吨之间运行。

截至 2026 年 9 月 18 日白盘收盘，当周纯碱期货主力合约下

跌 58 元/吨，周度涨-5.45%，报收 1007 元/吨。

【基本面分析】

供给方面产量、产能利用延续双降，截至 2026 年 9 月 17 日，

国内纯碱产量 66.92 万吨，其中，轻质碱产量 31.64 万吨，重质

碱产量 35.28 万吨。纯碱综合产能利用率 70.26。

库存高位回落，截至 2026 年 9 月 17 日，国内纯碱厂家总库

存 188.88 万吨。其中，轻质纯碱 99.71 万吨，重质纯碱 89.17 万

吨。

【综合分析】

综合来看，上周纯碱市场呈现“供应低位、库存去化、需求

疲弱、利润承压”的特征。检修支撑仍在，但边际减弱；库存虽

去化，但同比高位压力未解；需求端缺乏实质性改善，宏观数据

利空加剧了市场悲观情绪。价格大幅下跌后，短期存在超跌修复

可能，但在供需宽松格局未根本扭转前，反弹高度有限。预计维

持偏弱震荡运行，后续重点关注装置检修持续性、下游玻璃产线

变动及库存去化趋势。

纯碱周报
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一、纯碱供需情况

（一）产量、产能分析

截至 2026 年 9 月 17 日，当周国内纯碱产量 66.92 万吨，环比下降 1.36 万吨，跌幅

1.99%。其中，轻质碱产量 31.64 万吨，环比减少 1.52 万吨。重质碱产量 35.28 万吨，环

比增加 0.16 万吨。

（数据来源：隆众资讯）

纯碱综合产能利用率 70.26%，9 月 10 日 71.69%，环比下降 1.43%。其中氨碱产能利用

率 71.30%，环比下降 2.89%；联产产能利用率 63.88%，环比下降 1.77%。16 家年产能百万

吨及以上规模企业整体产能利用率 76.67%，环比下降 2.26%。

/
（数据来源：隆众资讯）
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（二）纯碱库存分析

截至 9月 17 日，国内纯碱厂家总库存 188.88 万吨，较 9月 14 日减少 1.74 万吨，跌

幅 0.91%。其中，轻质纯碱 99.71 万吨，环比下降 0.04 万吨，重质纯碱 89.17 万吨，环比

下降 1.70 万吨。较 9月 10 日减少 4.23 万吨，跌幅 2.19%。其中，轻质纯碱 99.71 万吨，

环比下降 0.73 万吨，重质纯碱 89.17 万吨，环比下降 3.50 万吨。

去年同期库存量为 175.56 万吨，同比增加 13.32 万吨，涨幅 7.59%。

（数据来源：隆众资讯）

（三）出货情况分析

截至 9月 17 日，纯碱企业出货量 71.15 万吨，环比增加 7.15%；纯碱整体出货率为

106.32%，环比+9.22 个百分点。

（数据来源：隆众资讯）
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（四）利润分析

截至 2026 年 9 月 17 日，联碱法纯碱理论利润（双吨）为-213 元/吨，环比增加 2.74%。

周内原料端矿盐价格持稳运行，动力煤价格震荡下行，综合成本呈现走低；纯碱市场表现

稳定，价格无明显波动，故联碱法双吨利润小幅走强，但仍延续低位。

中国联碱法纯碱理论利润统计表

单位：元/吨

工艺 2026/9/17 2026/9/10 涨跌值 涨跌幅

联碱法 -213 -219 +6 +2.74%

（数据来源：隆众资讯）

氨碱法纯碱理论利润-176.80 元/吨，环比增加 0.51%。周内原料端海盐价格持稳整理，

无烟煤价格窄幅走低，综合成本呈现下行；纯碱市场稳中震荡，价格无明显波动，因此氨

碱法利润在成本走低下有所缓和，但仍处亏损状态。
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中国氨碱法纯碱理论利润（双吨）统计表

单位：元/吨

工艺 2026/9/17 2026/9/10 涨跌值 涨跌幅

氨碱法 -176.80 -177.70 +0.90 +0.51%

（数据来源：隆众资讯）

二、下游产业情况

（一）浮法玻璃行业供给端

截至 2026 年 9 月 17 日，浮法玻璃日产量为 14.3 万吨，比 9月 10 日+0.39%。2026 年

9 月 11 日-9 月 17 日全国浮法玻璃产量 100.06 万吨，环比+1.03%，同比-10.86%。

2024-2026 年浮法玻璃日度产量走势图（吨/日）

（数据来源：隆众资讯）
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（二）浮法玻璃行业库存

截至 2026 年 9 月 17 日，浮法玻璃样本企业总库存 6985.7 万重箱，环比-92.4 万重箱，

环比-1.3%，同比+14.69%。折库存天数 32 天，较上期-0.7 天。

（数据来源：隆众资讯）

2024-2026 年中国浮法玻璃样本企业厂库库存走势图（万重箱）

（数据来源：隆众资讯）
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三、房地产产业数据统计

2026 年 1—8 月份全国房地产市场基本情况

面积（万平方米） 1-8 月数据 1-8 月同比涨跌幅 1-7 同比涨跌幅

房地产开发企业房屋施工面积 560770 -12.8% -12.7%

房屋新开工面积 29894 -24.8% -24.0%

房屋竣工面积 21097 -23.7% -23.2%

新建商品房销售面积 49880 -12.1% -11.8%

商品房待售面积 75349 -1.1% -0.8%

（数据来源：国家统计局）
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四、综合分析

上周，纯碱期货价格大幅下行，主力合约周度跌幅明显，盘中一度跌破千元整数关口，

创阶段新低。市场在前期检修支撑与政策情绪消退后，重新回归弱现实定价，宏观数据利

空进一步加剧了悲观情绪。。

供应端，上周纯碱产量及综合产能利用率环比继续下降，多套大型装置仍处于检修或

减量状态，行业日产量维持低位。但部分企业负荷逐步提升，博源银根产量恢复，供应端

边际增量开始显现。检修对价格的支撑力度较前期有所减弱。

库存方面，纯碱厂家总库存环比出现去化，重质碱去库较为明显，轻质碱库存小幅下

降。上周企业出货量环比增加，整体出货率有所提升，显示低价货源刺激下中下游存在一

定补库行为。但库存绝对水平同比仍处高位，去库持续性有待观察。

需求端，表现依旧疲弱，是压制价格的核心矛盾。浮法玻璃日熔量虽小幅回升，但产

线冷修仍在推进；光伏玻璃减产规模较大，重碱刚需支撑不足。下游采购以刚需补库为主，

对高价原料接受度较低。

利润方面，受煤炭价格震荡下行影响，联碱法及氨碱法成本压力略有缓解，亏损幅度

环比小幅收窄，但行业整体仍处深度亏损区间。

宏观层面，统计局公布的房地产数据显示，房屋竣工面积同比降幅进一步扩大，竣工

端持续走弱对纯碱终端需求预期形成明显压制。房地产信贷管理改革等政策虽对远期需求

预期有所支撑，但传导至现货端仍需时间。

综合来看，上周纯碱市场呈现“供应低位、库存去化、需求疲弱、利润承压”的特征。

检修支撑仍在，但边际减弱；库存虽去化，但同比高位压力未解；需求端缺乏实质性改善，

宏观数据利空加剧了市场悲观情绪。价格大幅下跌后，短期存在超跌修复可能，但在供需

宽松格局未根本扭转前，反弹高度有限。预计维持偏弱震荡运行，后续重点关注装置检修

持续性、下游玻璃产线变动及库存去化趋势。

操作上建议：

单边:观望或反弹偏空。连续下跌后短线存在超跌修复可能，但基本面弱势格局未改，

反弹可关注沽空机会

套利:无

期权:观望或价差保护。已持有卖认沽头寸的投资者，可考虑修补为熊市价差策略
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