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摘要：

行情回顾：上周铁矿 2701下跌 0.15%

基本面：据Mysteel，上周 247家钢厂高炉开工率 80.42%，

环比减少 0.09%，同比减少 4.29%；高炉炼铁产能利用率 87.23%，

环比减少 0.51%，同比减少 2.71%；钢厂盈利率 11.26%，环比增

加 3.03%，同比减少 36.36%；日均铁水产量 232.3万吨，环比减

少 1.36万吨，同比减少 7.60万吨。全国 47个港口进口铁矿库存

总量 17274.97万吨，环比下降 94.20万吨；日均疏港量 328.17万

吨，降 9.52万吨。

后市展望：近期铁矿石港口库存与钢厂铁水产量同步回落。

截至 10月 23日，47港铁矿石库存 17274.97万吨，环比降 94.2

万吨；日均铁水产量 232.3万吨，环比减 1.36万吨，247家钢厂

盈利率仅 11.26%。全球周发运量增至 3476.7万吨，47港到港量

2834.7万吨。铁矿石市场整体呈供大于求格局。

单边：观望

套利：观望

期权：卖出铁矿深虚看涨期权策略
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一、盘面分析

（一）期货价格

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

（二）现货价格

天津港：PB粉 61.5%现货价格

数据来源：mysteel

（三）持仓分析

期货席位净持仓分析
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

二、重要市场信息

国家发改委：正在研究制定扩大内需战略实施方案，并将加快推动印发实施。下一步，

将会同有关部门以更大力度更实举措有效扩大内需；将根据需要及时出台新的增量政策，

确保经济运行保持在合理区间。

国家统计局：前三季度，中国 GDP同比增长 4.6%，较二季度回升 0.2个百分点；全国

规模以上工业增加值增长 5.3%；社会消费品零售总额增长 1.1%；固定资产投资下降 7.2%。

前三季度房地产、基建、制造业投资同比分别下降 20.6%、4.2%和 2.1%。

美国劳工局数据显示，截至 2026 年 10 月 17日当周，美国初请失业金人数为 19.4 万

人，低于市场预期的 20万人，前值为 19.9万人。该数据已连续第六周低于 20万人关口，

创近三个月新低。

世界钢铁协会数据显示，2026年 9月，全球 70个纳入统计国家/地区的粗钢产量为 1.424

亿吨，同比下降 0.2%。其中，中国粗钢产量 7359万吨，同比增长 0.1%，居全球首位。

三、供应端情况

铁矿石进口数量与均价
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026年 09月，铁矿砂及精矿进口数量为 10,982万吨，较上一个月增加 128万

吨；铁矿砂及精矿进口均价为 95.1美元/吨，较上一个月减少 0.38美元/吨。

澳洲与巴西铁矿石发运量

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

截止至 2026 年 09 月，澳大利亚铁矿石发运量为 6,229.4 万吨，较上月减少 62.1 万

吨；巴西铁矿石发运量为 2,621.9 万吨，较上半月减少 85 万吨。

四、需求端情况

247家钢厂日均铁水产量
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数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

247家钢厂盈利率

数据来源：Wind资讯、华龙期货投资咨询部

五、基本面分析

中钢协数据显示，10 月中旬，21 个城市 5大品种钢材社会库存 896 万吨，环比减少

43 万吨，下降 4.6%，库存由升转降；比年初增加 175 万吨，上升 24.3%；比上年同期减少
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40 万吨，下降 4.3%。

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 80.42%，环比减少 0.09%，同比减少 4.29%；高炉

炼铁产能利用率 87.23%，环比减少 0.51%，同比减少 2.71%；钢厂盈利率 11.26%，环比增

加 3.03%，同比减少 36.36%；日均铁水产量 232.3 万吨，环比减少 1.36 万吨，同比减少

7.60 万吨。

Mysteel 统计全国 45 个港口进口铁矿库存总量 16435.13 万吨，环比下降 99.54 万吨；

日均疏港量 315.17 万吨，降 7.37 万吨；在港船舶数量 118 条，增 8条。全国 47 个港口进

口铁矿库存总量 17274.97 万吨，环比下降 94.20 万吨；日均疏港量 328.17 万吨，降 9.52

万吨。

六、后市展望

近期铁矿石港口库存与钢厂铁水产量同步回落。截至 10月 23日，47港铁矿石库存

17274.97万吨，环比降 94.2万吨；日均铁水产量 232.3万吨，环比减 1.36万吨，247家钢

厂盈利率仅 11.26%。全球周发运量增至 3476.7万吨，47港到港量 2834.7万吨。铁矿石市

场整体呈供大于求格局。

七、操作策略

单边：观望

套利：观望

期权：卖出铁矿深虚看涨期权策略
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